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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 01/11/2018

Futuros IBEX-35
Vio
Cictubre 2018
Noviembre 2018

Tipos de Cambio (MAD)
$/Euro 1.135
Yen/$ 112,88
Euro/E 1.128
Materias Primas
Brent $/bbl

Oro $lozt

Plata $/ozt
Cobre $/lbs
Niquel $/Tn
Interbancario (Euribor)
-0,369
-0,318
-0.149

Indices Bursatiles
anterior 31/10/2018
890,76
8.606.1
4.927 90
24 874 B4
268263
7161 65
23.35
21.920 46
7.035.85
497853
11.287.39
3.147,13

Dif. Base
-17.50
-43.50

Var %
0,94%

altimo
8.876.0
8.850.0
Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos
USA 5Yr (Tir) 2.98%
USA 10YT (Tir) 3.15%
USA 30YT (Tir) 3.40%
Alemania 10Yr (Tir} 0.39%
Eurc Bund 160 26
Espafia 3¥Yr {Tir) -0.02%
Espaiia 5¥r (Tir} 0,655,
Espafia 10Yr (TIR) 1.56%

Diferencial Espaiia vs. Alemania 117

Indices
IGEBM
IBEX-35
LATIBEX
DOWJONES
S&P 500
NASDAQ Comp.
VIX (Volatilidad)
Nikkei
Londres{FT100)
Paris (CAC40)
Frankfort (DAX)
Euro Stoxx 50

Var(ptos)
899,11 8,35
8.893.5 ar.4

4.911,80

25.115,76

2.711,74
7.305,90
21,23
21.687,65
7.128,10
5.003,44
11.447,51
3.197.51

0,99%
16,1 -0,33%
0,97%
1,00%
2,01%
-9,08%

7547
1.214,95
14.34
2,75
11.625

241,12
29,11

+4 p.b
+4 p.b
144,25 +5phb
212 +2 pb

0,00
-1 p.b.
-1 p.b.
-1pb
-3 pb

-232,81 -1,06%

92,25 131%

114,94 2,31% 1 me=

160,12 1,42% 3 meses

50,38 1,60% 12 meses

Voliomenes de Contratacion

Ibex-35 (EUR millones)

IGBM (EUR millones)

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones)

Euro Stoxx 50 (EUR millones)

Valores Espaiioles Bolsa de Mueva York

{*} Pardad 5Euro 7:15 a.m 1.135

NYSE SIBE
7.24 7.24
4.21 4.20
4.83 4,89

indice Gestores Compras Manufacturas EEUU - 20 afios
Fuente: Institute for Supply Management (ISM), FactSet

3.761,35
3.921.93
5.112.42

15 336,22

Dif euros
0.00
0.02
-0.06

Valores
TELEFORNICA
B. SANTANDER
BEVA

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Productividad no agricola (3T2018; preliminar): Est 2,1%; ii) Costes laborales unitarios (3T2018; preliminar): Est: 1,1%
iii} Peticiones iniciales desempieo (semana): Est: 212.000; iv) PMI manufacturas (octubre; final): Est: 55,8
v} Gastos construccién (septiembre): Est Mol: 0,0%; vi) ISM manufacturas (octubre): Est: 59,0
Reino Unido: i) Comité Politica Monetaria Banco inglaterra; Est tipo refi: 0,75%; Est compra activos: £ 435.000
ii}) PMI manufacturas (octubre): Est: 53,0
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor
Santander-octubre
Inypsa-octubre
Vidrala-octubre

Comentario de Mercado

Proporcion

1x123
3 x10
1% 20

Compromiso Compra/Desembolso
Compromiso EUR 0.035
Desembolso EUR 0,137

Ampliacidn capital liberada

Plazo de Suscripcion
18/10/2018 al 01/11/2018
25/10/2018 al 08/11/2018
29/10/2018 al 12/11/2018

(aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los principales indices de las bolsas europeas vy es

tadounidenses terminaron el tltimo dia de

octubre con fuertes alzas, cerrando de forma positi

va uno de los peores meses en afos para

estos mercados . Asi, en octubre los mencionados indices han cedido de media casi un 7%, lo que
ha llevado a los principales indices europeos a entrar en su mayor parte en fase correctiva, tras
ceder mas de un 10% desde sus ultimos maximos -AYER salieron de la mismas el FTSE 100
britanico y el CAC 40 francés-, con el FTSE Mib italiano cayendo en mercado bajista, tras haber
cedido mas del 20% desde sus méaximos de enero. Por su parte, los principales indices bursatiles
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estadounidenses, que también entraron durante el mes en fase correctiva, cedieron a lo largo del
mes de octubre casi todo lo ganado en el afio, aunque los tres, el Dow Jones, el S&P 500 y el
Nasdag Composite, siguen en positivo en lo que va de afio, a diferencia de los indices europeos, que
presentan todos ellos fuertes descensos.

Como dijimos AYER al intentar explicar las fuertes alzas que experimentaron los indices
estadounidenses el martes, detras de las subidas de la jornada de AYER hay varios factores: i) el
elevado nivel de sobreventa de muchos valores y de los indices en su conjunto; ii) el cierre de mes,
que conllevd un importante “maquillaje” por parte de los grandes fondos; y iii) el hecho de que
algunas companiias, que ya han presentado resultados, han reiniciado la compra de sus propias
acciones, algo que durante el periodo de lock up no han podido hacer. Ademéas, AYER jugaron un
papel especial los resultados publicados por muchas compafiias tanto en Europa como en EEUU,
gue fueron, en su conjunto, muy bien recibidos por los analistas.

En este sentido, y centrandonos en la bolsa espafiola, los inversores acogieron de forma muy
positiva las buenas cifras publicadas por tres de los grandes valores de nuestro mercado: Telefénica
(TEF), Repsol (REP) y el Banco Santander (SAN). De esta forma, el Ibex-35 logré cerrar el dia con
una revalorizacion cercana al 1% y “salvar” el mes con una caida del 5,3%, una de las menores de
entre los principales indices bursatiles europeos.

Destacar que, en la sesién de AYER, tanto en las principales plazas europeas como en Wall Street,
volvié el “apetito” por los valores mas ligados al ciclo econémico y por los de crecimiento, los que
mejor lo habian hecho hasta la correccion de octubre. Asi, los sectores que mejor se comportaron
AYER en las distintas bolsas fueron el tecnolégico, el de materias primas y el de comunicacion, en
este Ultimo caso y en Wall Street por el fuerte repunte de los valores de redes sociales,
recientemente integrados en este sector. En sentido, contrario, los valores de corte defensivo como
las utilidades, las inmobiliarias patrimonialistas y los de consumo basico, quedaron algo rezagados.

HOY, en un dia en el que la actividad en muchas plazas europeas seré limitada al ser dia festivo en
muchos paises por celebrarse el Dia de Todos los Santos -las bolsas de Austria y Bélgica
permanecen cerradas-, esperamos que “la calma” vuelva a los mercados de valores, cuyos indices
abriran entre planos y ligeramente a la baja. Las principales referencias para los inversores seran la
publicacion en EEUU esta tarde de los indices adelantados de actividad del sector de las
manufacturas, correspondientes al mes de octubre -el PMI y el ISM- asi como la reunién del Comité
de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE), de la que no esperamos grandes novedades.
Ademads, tanto en Europa como en Wall Street continuara la temporada de publicacion de resultados,
destacando los de compafias como ArcelorMittal (MTS), BT Group, los bancos ING y Credit Suisse
y, tras el cierre del mercado estadounidense, Apple, la compariia de mayor capitalizaciéon bursétil del
mundo.

Por tanto, HOY en principio esperamos una sesion tranquila, de transicién, en la que los inversores
aprovecharan para “procesar” todo lo acontecido en los ultimos dias/semanas en los mercados de
valores.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

. ArcelorMittal (MTS): publica resultados 9M2018; conferencia con analistas 15:30 horas (CET);
. CaixaBank (CABK): descuenta dividendo ordinario a cuenta a cargo resultados 2018 por importe bruto de
EUR 0,07 por accion; paga el 5 de noviembre;

Bolsas Europeas:

= ING Groep (INGA-NL): publica resultados 3T72018;

= Royal Dutch Shell (RDSB-NL): publica resultados 3T2018;

= Swiss Re (SREN-CH): publica resultados 3T2018;

=  Swisscom (SCMN-CH): publica resultados 3T2018;

= Credit Suisse (CSGN-CH): publica resultado 3T2018;

= BT Group (BT.A-GB): publica resultados 2T72019;

= Janus Henderson Group (JHG-GB): publica resultados 3T2018;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

=  Apple (AAPL-US): 4T2018;

= CBS (CBS-US): 3T2018;

=  Fluor Corp. (FLR-US): 3T2018;

= GoPro (GPRO-US): 3T2018;

= Marathon Petroleum (MPC-US): 3T2018;
= MetLife (MET-US): 3T2018;

= Motorola Solutions (MSI-US): 3T2018;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segln datos dados a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el Producto Interior Bruto (PIB) de
Espafia creci6 el 0,6% en el 3T2018 y en relacién al trimestre precedente, mismo porcentaje al que habia aumentado en el
1T2018 y en el 2T2018. Este crecimiento vino de la mano del consumo de los hogares y del sector publico. El saldo exterior,
por su parte, contribuyd de manera negativa al crecimiento en el trimestre analizado. Asi, la demanda nacional aporté 3
puntos al crecimiento del PIB interanual en el 3T2018, tres décimas menos que en el trimestre anterior, y la demanda
externa resté cinco décimas al crecimiento, frente a las ocho décimas que habia restado el trimestre anterior.

En tasa interanual, el crecimiento del PIB se mantuvo en el 3T2018 sin cambios en relacién al 2T2018 en el 2,5%. Tanto el
crecimiento intertrimestral del PIB como el interanual coincidieron con lo esperado por los analistas.

Destacar que el gasto de los hogares creci6 el 0,6% en el 3T2018 en relacion al trimestre precedente, mientras que el gasto
publico lo hizo el 0,8%. La inversién, por su parte, aumento el 1,0% en el 3T2018, muy por debajo del crecimiento del 3,5%
gue mostré en el trimestre anterior.

Tras el incremento interanual logrado por la economia espafiola en el 3T2018, ésta lleva ya 19 trimestres consecutivos
creciendo. Ademas, el PIB espafiol acumula 20 trimestres consecutivos de alzas intertrimestrales.
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. El Banco de Espafia (BdE) publicé ayer que la deuda del Estado alcanz6 en el mes de septiembre un nuevo récord
histérico de EUR 1.033.917 millones, tras aumentar e n EUR 13.182 millones con respecto a agosto . En relacién a
septiembre de 2017 la deuda del Estado aumenté un 5,01%, equivalente a EUR 51.800 millones. Del total de la deuda EUR
897.181 millones se concentra en valores a largo plazo, que incluyen los titulos del Tesoro emitidos a mas de un afio. El
resto se reparte entre la deuda a corto plazo (EUR 68.538 millones) y otros instrumentos (EUR 68.198 millones)

. También segun datos del BdE, sefalar que el superavit por cuenta corriente se situ6 en 8M201 8 en los EUR 2.000
millones frente a los EUR 9.200 millones de 8M2017 , lo que representa un descenso interanual del 78,3%. Destacar que
la balanza de bienes y servicios registré un superavit en el periodo analizado de EUR 16.700 millones, frente a los EUR
23.700 millones de 8M2017, con la balanza de turismo y viajes manteniendo su superavit en los EUR 28.700 millones (EUR
28.800 millones en 8M2017). La balanza de rentas primaria y secundaria (rentas del trabajo, de la inversion, impuestos,
cotizaciones, prestaciones sociales y transferencias corrientes) registrd, a su vez, un déficit de EUR 14.700 millones,
ligeramente mayor al de EUR 14.400 millones generado en 8M2017.

Por su parte, la cuenta de capital alcanzé un superavit de EUR 1.800 millones, lo que sumado al de EUR 2.000 millones de
la cuenta corriente resulta en una capacidad de financiacion del pais de EUR 3.800 millones en 8M2018.

En términos acumulados de doce meses la economia espafiola registré hasta agosto una capacidad de financiacion por
importe de EUR 17.400 millones, inferior a los EUR 24.200 acumulados en el conjunto de 2017.

Por dltimo, resaltar que el saldo neto de la cuenta financiera hasta agosto -excluyendo el Banco de Espafia- fue de EUR
18.900 millones, sensiblemente inferior a los EUR 54.500 millones de un afo antes.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dijo ayer el portavoz de Asuntos Econémicos del Ejecutivo comunitario, Christian Spahr, la Comisiéon Europea (CE)
ha iniciado el proceso para abrir un procedimiento por déficit excesivo a ltalia por su elevado nivel de deuda
publica , que supera con cierta holgura el 130% del PIB del pais, y ante la falta de medidas para intentar reducirlo. El
expediente podria terminar conllevando sanciones para ltalia.

Segun el mencionado funcionario, la nueva carta enviada por la CE al Gobierno de lItalia le invita a presentar cualquier factor
gue sea relevante para analizar su posicion fiscal. Este es el primer paso dentro del procedimiento europeo para abrir un
procedimiento por déficit excesivo a Italia por el criterio de deuda.

En principio, el Gobierno italiano debe contestar a los servicios de la CE como muy tarde el 13 de noviembre. El Ministerio
de Finanzas italiano ya ha asegurado que contestara a los servicios comunitarios dentro del plazo fijado.

El inicio de este proceso se debe al hecho de que la CE rechaz6 el proyecto de presupuesto que presentaron las
autoridades italianas para 2019 tras confirmar que incumple las reglas fiscales europeas y pidié6 una actualizacién del
mismo, también el 13 de noviembre.

. Eurostat dio a conocer ayer que el indice de precios de consumo (IPC) de la Zona Eur 0, en su lectura preliminar del
mes de octubre, subié en tasa interanual el 2,2% (2 ,1% en septiembre) , tasa que estuvo en linea con lo esperado por
los analistas. En el mes fueron los precios de la energia los que mas impulsaron el IPC al alza, al crecer un 10,6% en tasa
interanual (9,5% en septiembre). Por su parte, los precios de los alimentos subieron en octubre el 2,1% en tasa interanual
(3,2% en septiembre). A su vez, los precios de los servicios, aumentaron en octubre el 1,5% (1,3% en septiembre).

Si se excluyen los precios de la energia, los de los alimentos frescos, y los del alcohol y el tabaco, el IPC subyacente subié
en octubre el 1,1% en tasa interanual (0,9% en septiembre), también en linea con lo esperado por los analistas.

Valoracion: ligero repunte de la inflaciéon en octubre en la Zona Euro, que sitla el indice principal por encima del objetivo de
cerca del 2,0% establecido por el BCE. No obstante, la inflacién subyacente sigue lejos del mencionado objetivo, aunque da
sintomas de estar recuperandose, algo que el BCE cree que va a ocurrir en los proximos meses. Como venimos diciendo
ultimamente, dificil “papeleta” la que tiene el BCE con una economia ralentizando sensiblemente su crecimiento y la inflacion
repuntando.
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. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el Insee, publicé ayer que el indice de precios de consumo (IPC), en su
lectura preliminar de octubre, subié el 0,1% en rel aciéon a septiembre y el 2,2% en tasa interanual (2,2% en
septiembre). El consenso de analistas esperaba un repunte mayor de la inflacién en el mes. Asi, esperaba un incremento
mensual del IPC del 0,2% y uno interanual del 2,3%.

Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) subié el 0,1% en el mes y el 2,5% en tasa interanual en octubre (2,5% en
septiembre) frente a unas expectativas manejadas por los analistas de un crecimiento mensual del 0,2% y de un crecimiento
interanual del 2,6%.

Destacar que los precios de los alimentos subieron en octubre el 2,2% en tasa interanual (2,8% en septiembre); los de los
productos manufacturados decrecieron el 0,4% (-0,2% en septiembre); los de la energia aumentaron el 13,8% (12,8% en
septiembre) y los de los servicios el 1,2% (1,1% en septiembre).

. Segun la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, las ventas minoristas descendieron el 0,1% en el me s de
septiembre en relacion a agosto y el 2,6% en tasa i nteranual (1,5% en agosto) . El consenso de analistas esperaba un
incremento de esta variable en el mes del 0,5% y uno del 1,0% en tasa interanual. La caida interanual de las ventas
minoristas en el mes de septiembre es la mayor desde mediados del afio 2013.

Valoracion: malos datos que seguro que van a tener un impacto negativo en el crecimiento del PIB aleman en el 3T2018.

- EEUU

. Segun dio a conocer ayer la procesadora de ndminas ADP, la economia estadounidense generé en el mes de octu  bre
227.000 nuevos empleos privados , cifra que superé con holgura los 187.000 nuevos empleos privados que esperaban los
analistas. Mafiana conoceremos las cifras oficiales de empleo no agricola del mes analizado.

. La Administracion de informaciéon de la Energia (EIA) publicd ayer que los inventarios de crudo estadounidenses
aumentaron en 3,2 millones de barriles en la semana del 26 de octubre , hasta los 426,0 millones (-6,4% en tasa
interanual). El consenso de analistas esperaba un aumento superior, de 4,1 millones. Por su parte, los de gasolinas
descendieron en la misma semana en 3,2 millones de barriles, hasta los 226,2 millones (+6,3% en tasa interanual) cuando
los analistas esperaban un descenso de los mismos inferior, de 2,1 millones de barriles. Por ultimo, los inventarios de
productos destilados bajaron en la semana en 4,1 millones de barriles, hasta los 126,3 millones (-2,0% en tasa interanual),
mas de los 1,4 millones que los analistas esperaban que descendieran.

. El indice de gestores de compras de los sectores de las manufacturas de Chicago, el PMI de Chicago, bajé en el mes de
octubre hasta los 58,2 puntos desde los 60,4 puntos de septiembre, situdndose a su nivel mas bajo desd e el pasado
mes de abril . El consenso de analistas esperaba una lectura superior a la real, de 60,0 puntos. No obstante, la lectura sigue
apuntando a un fuerte crecimiento de la actividad en el mes. Asi, cabe recordar que cualquier lectura por encima de los 50
puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Destacar que la desaceleracion del ritmo de crecimiento de los pedidos, que supone un descenso de los inventarios, puede
ser positivo si nos atenemos al hecho de que en algunas industrias la capacidad de produccién comenzaba a dar algunos
sintomas de estrés.

 CHINA

. El indice adelantado de actividad de manufacturas (P MI) de China, elaborado por Caixin, alcanz6 los 50, 1 puntos
en octubre en comparacion con los 50,0 del pasado mes. El indice de produccion cayé por segundo mes consecutivo,
mientras que el de nuevos pedidos se expandié ligeramente, mientras los pedidos de exportacion también aumentaron,
aunque se mantuvieron en territorio de contraccion por séptimo mes consecutivo. Recordamos que una lectura por encima
de 50 puntos indica expansion de la actividad, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contraccion de la
misma.
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Destacar que, en cuanto a las expectativas, las empresas encuestadas permanecieron optimistas en lineas generales,
aunque el sentimiento cayé a un minimo de 11 meses por la preocupacion sobre las condiciones de mercado actuales y el
impacto de la disputa comercial entre EEUU y China.

Las condiciones de este indice son en su mayoria consistentes con los PMIs oficiales, particularmente en términos de

disminucion de la demanda externa y del estrechamiento de margenes debido a la fortaleza de la inflacién de precios de las
materias primas.

Analisis Resultados 9M2018

. [MESOIN(E{H)] presentd ayer sus resultados correspondientes a 9M2018, de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS REPSOL 9M2018 vs 9M2017 / CONSENSO ANALI STAS FACTSET

EUR millones 9M2018 18/17 (%) Estimado Reallest. (%)

Ventas 37.453 19,8% 42.627,0 -12,1%
EBITDA 5.833 24,0% 5.299,0 10,1%
EBIT 2.731 43,0% 3.088,0 -11,6%
Beneficio neto 2171 37,1% 1.756,0 23,6%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

¢ En un entorno caracterizado por unos precios de crudo mas elevados (+39% Brent), unos menores precios de gas
(-8% Henry Hub) y un délar méas débil frente al euro, REP obtuvo unos ingresos de explotacion de EUR 37.453
millones en 9M2018, lo que supone un 19,8% mas en tasa interanual. No obstante, la cifra es inferior en un 12,1%
con respecto al importe esperado por el consenso de analistas de FactSet.

¢ REP incrementd su produccion de hidrocarburos un 4% respecto al mismo periodo de 2017, hasta situarla en una
media de 713.000 barriles equivalentes de petréleo al dia, apoyada por la puesta en marcha de proyectos en
Trinidad y Tobago, Reino Unido, Argelia, Pert y Malasia.

¢« En lo que se refiere al cash flow de explotacion (EBITDA) , indicar que REP lo elevd hasta los EUR 5.833
millones, una mejora del 24% en tasa interanual. El importe alcanzado super6 (+10,1%) la cifra que esperaba el
consenso de analistas de FactSet para esta magnitud.

e El resultado neto de explotacion (EBIT) de REP alcanzé los EUR 2.731 millones, una cifra superior en un 43% a
la alcanzada en el mismo periodo del afio anterior.

¢ Finalmente, el beneficio neto repunté un 37,1% interanual a septiembre, hasta los EUR 2.171 millones, superando
también (+23,6%) las previsiones de los analistas de FactSet. Desglosando el resultado neto por division, Upstream
(Exploracién y Produccién) alcanzé un beneficio neto de EUR 1.015 millones, mas que duplicando los EUR 487
millones de 9M2017. Las medidas de su plan de sinergias y eficiencias, los mayores volimenes de produccion y el
incremento de los precios de realizacion del crudo y del gas (38% y 16%, respectivamente, ambos con un
comportamiento mas positivo que los precios de referencia internacional) fueron determinantes para este buen
desempefio. Por su parte, la division de Downstream (Refino, Quimica, Marketing, Lubricantes, Trading, GLP, Gas
& Power) obtuvo un resultado neto de EUR 1.098 millones, con un mejor comportamiento de los negocios de Gas &
Power, Marketing y GLP (Gas Licuado del Petréleo). Por (ltimo, las areas de Refino y Quimica siguieron afectadas
por un entorno internacional mas complejo, a lo que se afiadieron las paradas de mantenimiento realizadas en
algunas de las instalaciones industriales.

« Durante el periodo, REP redujo su deuda neta un 63% respecto al cierre del ejercicio 2017, hasta situarse en EUR
2.304 millones. Por su parte, la liquidez, a finales de septiembre ascendia, aproximadamente, a EUR 9.300
millones.
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Por otro lado, REP comunicé el calendario previsto de ejecucién de la ampliacion de capital liberada, aprobada en el marco
del Programa “Repsol Dividendo Flexible” por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2018,
con la finalidad de que esta se pueda implementar durante los proximos meses de diciembre 2018 y enero de 2019,
coincidiendo con las fechas en las que habitualmente se venia abonando a los accionistas de REP el tradicional dividendo a
cuenta del ejercicio:

28 de noviembre de 2018 : comunicaciéon, mediante Hecho Relevante, del valor de mercado del Aumento de
Capital.

18 de diciembre de 2018 : comunicacién, mediante Hecho Relevante, del nimero de derechos de asignacion
gratuita necesarios para recibir una accion nueva y el precio del compromiso de compra de derechos que asumira
REP.

21 de diciembre de 2018 : publicacién del anuncio del aumento de capital en el BORME. Ultimo dia de negociacion
de las acciones de REP con derecho a participar en el Programa “Repsol Dividendo Flexible” (last trading date).

22 de diciembre de 2018 : comienzo del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita y del plazo
para solicitar la retribucién en efectivo.

24 de diciembre de 2018 : primer dia habil burséatil siguiente al “last trading date”. Inicio de la negociacion efectiva
de los derechos de asignacién gratuita, y por tanto fecha a partir de la cual las acciones de REP cotizaran “ex-
cupon” (ex-date)

. N=INEIRRE OSSN (G OIS presentd ayer sus resultados correspondientes a 9M2018, de los que destacamos los siguientes
aspectos:

HOME alcanz6 unos ingresos por importe de EUR 156 millones en 9M2018, lo que supone una caida del 8% con
respecto a los ingresos del mismo periodo del afio anterior.

Desglosando la cifra de ingresos por linea de negocio, Promocién aporté casi EUR 100 millones, mientras el
negocio de gestion de activos inmobiliarios (servicing) aportd unos ingresos de EUR 23,4 millones y la venta de
activos liquidos (legacy) unos ingresos de EUR 31.4 millones.

El margen bruto de HOME se situ6 en EUR 48,6 millones, es decir un 31,1% de los ingresos (35,2% al cierre del
1S2018)

Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) alcanzé los EUR 9,5 millones, lo que supone cuadruplicar la
cifra de junio y multiplicar por 19 el importe alcanzado a septiembre de 2017.

HOME cerré6 9M2018 con unas pérdidas netas de EUR 5,7 millones, lo que supone un 6,5% menos que en el
mismo periodo de un afio antes.

Al cierre de septiembre, la deuda financiera neta de HOME ascendié a EUR 387,1 millones (EUR 340,1 millones
al cierre de 2017), con un loan-to-value (LTV) del 25%. La deuda neta ajustada, que suma el pago diferido del suelo
y la caja no disponible, asciende a EUR 463,7 millones (EUR 382 millones al cierre de 2017).

El flujo de caja de HOME ascendié al cierre de septiembre a EUR 12,4 millones (EUR 2,9 millones al cierre de
junio)

Asimismo, indicar que HOME prevé entregar 14 promociones con 1.000 viviendas en 2018. De ellas, hasta octubre
ha entregado 9 promociones con 474 unidades, por lo que acelerara el ritmo en el 472018 para completar el
objetivo.

En preventas, HOME acumula EUR 1.019 millones, con 3.049 viviendas.
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Noticias destacadas de Empresas

. SRSV NQI74] espera contar con el visto bueno de las autoridades de competencia a su fusion con Pizza Hut a finales
de noviembre o primeros de diciembre, segin destac6 ayer el consejero delegado y presidente de la compafiia, Pablo
Juantegui.

Por otro lado, TPZ, a través de su filial Telepizza Chile, ha registrado una solicitud de aprobacion ante la Fiscalia Nacional
Econdmica, autoridad de competencia chilena, en relacion con la potencial adquisicion de varios restaurantes Pizza Hut en
este pais. En el caso de que dicha solicitud sea aprobada, las partes procederian a la negociacion y, en su caso, firma de un
contrato de compraventa y que incluiria condiciones y garantias estandar en el mercado para este tipo de transacciones. El
precio de la operacion de los activos adquiridos se situaria en el entorno de 8,0 veces el EBITDA generado.

Esta operacion se enmarca dentro de las acciones que TPZ esta desplegando antes del cierre de su alianza estratégica con
Pizza Hut, aprobada por unanimidad por sus accionistas en la Junta General de Accionistas celebrada el pasado mes de
junio, en virtud de la cual TPZ se convertira en el mayor master franquiciado de Pizza Hut en el mundo por nimero de
establecimientos y en un operador lider mundial de pizza.

ha logrado dos pedidos de energia edlica de ReNew Power, el mayor productor
independiente de energia renovable de la India, para la construccion de dos proyectos edlicos de 176,8 MW en el pais
asiatico. En concreto, el fabricante de aerogeneradores construird un parque edlico de 100,8 MW situado en el distrito de
Kutch, en el Estado de Guijarat, y otro parque edlico de 76 MW en el distrito de Osmanabad, en Maharashtra.

. reiterd ayer en un Hecho Relevante las razones por las que la informacién financiera trimestral no incluye el desglose
habitual que la Sociedad acostumbra a hacer en los trimestres impares. Tal y como explicé en la nota sobre la citada
informacion financiera trimestral, el grupo esta trabajando en un nuevo plan de negocio para los proximos afios y, en este
contexto, ha puesto en marcha un test de deterioro sobre determinados activos, de acuerdo con lo previsto en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro del valor de los activos”, para evaluar si pudiera existir la necesidad de
provisionar parte de los mismos. Dicho test quedara finalizado antes del cierre del ejercicio 2018. En consecuencia, a la
espera de completar el referido test de deterioro, DIA decidio publicar la informacion parcial disponible, esto es, la relativa a
los resultados consolidados al cierre del 3T2018, desglosada solo hasta el nivel de EBITDA (y no hasta el resultado neto
después de impuestos) y la informacién del balance consolidado centrada Unicamente en algunas magnitudes (como el
fondo de maniobra y la deuda neta), cumpliendo asi con la legislacion vigente.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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