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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 18/10/2018

Indices Bursatiles Futures IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 17/10/2018 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.150
IGBM 917.38 910,45 593 -0,76% Cctubre 2018 9.025.0 2780 Yen/$ 112.49
IBEX.35 9.074.7 8.997,2 71,5 -0,85% Hoviembre 2018 8.997.0 -0,20 Eurof/f 1,135
LATIBEX 4. 878,00 4.919,20 412 0,64% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2579542  25.706,68 91,74  038%  USA 5Yr (Tir) 3.03% +1pb  Brent$/bbl 80.05
S&P 500 2.809.92 2.809,21 0,71 -0,03%  USA 10¥T (Tir) 397% +1pb Oro $lozt 1.229 0§
NASDAQ Comp. 764543 T7.642,70 279 -0.04%  USA30Yr (Tir) | 335% +2ph _Plala $lozt 14 65
VIX (Volatilidad) 17,62 17,40 0,22  -1,25% Alemania 10Yr (Tir) 047% -2pb Cobre $ilbs 2,83
Nikkei 2284112  22.658,16 182,96  -0,80% Euro Bund 168,93 0,00 Nigquel $/Tn 12 440
Londres{FT100) 705340  7.054,60 480  -0,07% Espafia 3T (Tir) 0.07% = Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 5173.06  5.144,95 -2840  -0,54% Espana 5Yr (Tir) 0.63% = i mes 0,369
Frankfort (DAX)  11.776.55 11.715,03 61,52  0,52% Espafia 10Yr (TIR)  165% +1pb 3meses 0,318
Euro Stoxx 50 3.267,34 3.243,08 14,26  0,44% Diferencial Espaiia vs. Alemania 118 +3pb 12 meses -0.156

Volimenes de Contratacion Peticiones iniciales subsidios desempleo EEUU {miles personas)

Ibex-35 (EUR millones) 1.471.08 Fuenfe: Deparfamento de Trabajo, FaciSef

IGBM (EUR millones) 1.601.04
Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) 3.321,1
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.925.82
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*} Paridad §/Euro 7:15 a.m 1,150

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 6.95 6.95 0.00
B. SANTANDER 425 4.26 -0.01
BEVA 5.30 5.30 0.1

1 aoo

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i) indice manufacturas Filadelfia {octubre): Est 20,0; i) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana); Est: 211.000
iii} Indice indicadores adelantados (septiembre): Est Mol: 0,5%
Reino Unido: i) Vent minoristas (sept): Est MolM: -0,4%; Est YoY: 3,6%; ii) Vent minor. sin carburante (sept): Est MoM: -0,4%; Est YoY: 3,8%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
|berpapel-octubre 1% 100 03/10/2018 al 17/10/2018 Ampliacion capital liberada
Santander-octubre 1x123 18/10/2018 al 01/11/2018 Compromiso EUR 0,035

Comentario de Mercado (algo menos de 6 minutos de lectura)

Tras un inicio de sesion positivo, los principales indices bursatiles europeos giraron a la baja
para cerrar la sesidn con significativos descensos . En ello tuvo mucho que ver las noticias que
llegaban desde Bruselas indicando que la Comisién Europea (CE) rechazaba de plano el
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presupuesto italiano por no cumplir con las directrices de la UE. Ello provocd que los bonos italianos,
gue habian comenzado la jornada con ganancias, se giraran a la baja, lo que provoco el repunte de
sus rentabilidades y un nuevo incremento de la prima de riesgo, la cual volvio a situarse
holgadamente por encima de los 300 puntos basicos. Este hecho hizo que los inversores optaran
nuevamente por deshacer posiciones en renta variable, optando por incrementar las de renta fija,
concretamente en las economias més sélidas de la region. Por su parte, los bonos de los paises de
la periferia del euro, entre ellos los espafioles, tuvieron durante la jornada un comportamiento relativo
peor, lo que impulso al alza las primas de riesgos de estos paises.

Destacar que por sectores fue el tecnologico el que mejor lo hizo, animado por la publicacion de los
resultados trimestrales de la fabricante de semiconductores holandesa ASML, cuyas cifras superaron
lo esperado por los analistas. Ademas, sus gestores se mostraron optimistas en relacién a la
fortaleza de la demanda de sus productos (chips de memoria y chips de I6gica) de cara al ejercicio
2019. En sentido contrario, el sector del automdvil y de componentes para el automovil volvié a
guedarse rezagado, al igual que lo hizo AYER el energético, lastrados por la caida del precio del
crudo tras un nuevo incremento semanal de los inventarios estadounidenses de esta materia prima -
ver seccion de Economia y Mercados- y el bancario, que volvid a verse afectado por “el tema
italiano”.

En Wall Street la sesion de AYER fue de consolidacion y estuvo muy condicionada por la publicacion
a ultima hora de la tarde de las actas de la reunion de septiembre del Comité de Mercado Abierto de
la Fed (FOMC). Cabe recordar que algunos analistas achacan la reciente correccién de los
mercados al incremento de las tasas de interés oficiales, que han impulsado al alza los tipos a largo
plazo. La actitud de la Fed, que consideramos correcta dada la fortaleza de la economia
estadounidense y el reciente repunte de la inflacion, ha recibido duras criticas por parte del
presidente de EEUU, Donald Trump, que ha llegado a calificar a la Fed como su mayor amenaza.

Sefalar que a pesar de la expectaciéon que habian generado, del contenido de las mencionadas
actas no surge nada nuevo. La Fed tiene la intencion de continuar con su proceso gradual de
subidas de tipos, habiendo miembros del Comité que abogan incluso por alcanzar unos niveles en
los que la politica monetaria sea ligeramente restrictiva con el objetivo de evitar el
sobrecalentamiento de la economia, algo que, con una politica fiscal expansiva, como es el caso, y
un mercado laboral por debajo del desempleo técnico, puede producirse. La reaccion AYER de los
inversores a la publicacion de las actas fue algo erratica, con los principales indices bursatiles de
Wall Street no marcando una tendencia clara a partir de ese momento. Al cierre tanto el S&P 500
como el Nasdag Composite terminaron practicamente planos, mientras que el Dow Jones cerrd con
ligeros descensos, lastrado por la caida de algunos importantes integrantes del indice como IBM o
Home Depot.

HOY esperamos una apertura sin tendencia definida de las bolsas europeas, con los inversores
pendientes de la reuniébn que estan celebrando los lideres de la UE en Bruselas y en la que
principalmente se hablara de dos temas: i) el brexit; todo parece indicar que la UE esta dispuesta a
ofrecer al Reino Unido un afio de transicion adicional para negociar un acuerdo comercial en un
esfuerzo para superar el punto muerto en el que han entrado las negociaciones, algo que, de ser
aceptado por el Gobierno de May, seria positivo para los mercados; v ii) el presupuesto presentado
por el gobierno populista italiano, que va a ser rechazado lo que, entendemos, va a provocar el tan
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esperado “choque de trenes” entre Italia y sus socios en la UE, algo que volvera a convertirse en un
lastre para las bolsas, especialmente para un sector tan sensible al tema como es el bancario.

Por lo demas, sefialar que la agenda macro del dia es bastante ligera, mientras que, en la
empresarial, la temporada de resultados empresariales trimestrales continuara cogiendo ritmo en
Wall Street y empieza a animarse en Europa, donde HOY se daran a conocer las cifras trimestrales
de compafias como la alemana SAP; la suiza Novartis; la sueca Tele2 y la horuega Yara.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafola:

. Global Dominion Access (DOM):

(CET);

Bolsas Europeas:

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

Casino (CO-FR): ventas, ingresos y datos operativos 3T2018;
Pernod Ricard (RI-FR): ventas e ingresos 1T2019;

Thales (HO-FR): ventas e ingresos 3T2018;
SAP (SAP-DE): resultados 3T2018;

Unilever (UNA-NL): ventas, ingresos y datos operativos 3T2018;

Yara International (YAR-NO): resultados 3T2018;
Tele2 AB (TEL2.B-SE): resultados 3T2018;
Novartis (NOVN-CH): resultados 3T2018;

Nestle (NESN-CH): ventas e ingresos 3T2018;

American Express (AXP-US): 3T2018;

BB&T (BBT-US): 3T2018;

E*TRADE Financial Corp. (ETFC-US): 3T2018;
Intuitive Surgical (ISRG-US): 3T2018;

KeyCorp (KEY-US): 3T2018;

PayPal Holdings (PYPL-US): 3T2018;

Philip Morris International (PM-US):  3T2018;
The Bank of New York Mellon (BK-US): 3T2018;

Economia y Mercados

publica resultados 9M2018; conferencia con analistas a las 15:30 horas

. Segun el Banco de Espafia (BdE), la deuda del conjunto de las administraciones publi
0,2% en agosto en relacién a julio (EUR 2.352 millo
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nuevo a sus maximos histoéricos. En tasa interanual la deuda de las administraciones publicas aumenté el 2,9%
(EUR 32.733 millones).

De esta forma al cierre del mes de agosto la ratio de deuda sobre el Producto Interior Bruto (PIB) se habria
situado en el entorno del 97,3%, algo por encima del objetivo oficial para 2018.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat dio a conocer ayer que el indice de precios al consumo (IPC) de la Zona Eu  ro, en su lectura final
de septiembre, subié un 0,5% en relacién a agosto, mientras que en tasa interanual el IPC de la region
subi6 el 2,1% (2,0% en agosto) . Las lecturas estuvieron en linea con sus preliminares y con lo esperado por
los analistas.

Por su parte, el subyacente del IPC, que excluye las partidas mas volatiles del indice como los precios de la
energia, del alcohol y el tabaco y de los alimentos, subié en el mes analizado el 0,9%, en linea con su lectura
preliminar y con lo esperado por los analistas, pero algo menos que lo habia hecho en agosto (1,0%).

Sefialar, por dltimo, que los precios de los productos industriales no energéticos subieron en el mes en tasa
interanual el 0,3%, mientras que los precios de los servicios lo hicieron el 1,3%. Por su parte, los de la energia
subieron el 9,5% (9,2% en agosto), mientras que los de los alimentos, el alcohol y el tabaco lo hicieron el 2,6%
(2,4% en agosto).

Valoracion: el hecho de que la inflacion subyacente haya remitido en el mes de septiembre no va a ser bien
recibido por el BCE que sigue viendo como sus esfuerzos para impulsar los precios al alza no estan teniendo el
éxito que preveia. Si bien el riesgo deflacionario parece superado, los datos de precios de septiembre son un
“toque de atencion” para el BCE que estd en pleno proceso de retirada de sus estimulos monetarios no
convencionales.

. La Oficina Nacional de Estadistica (ONS) public6 ay er que el indice de precios de consumo (IPC) del
Reino Unido subi6 el 0,1% en el mes de septiembre e n relaciéon a agosto , mientras que en tasa interanual
lo hizo el 2,2% (2,5% en agosto). Las lecturas quedaron lejos del incremento mensual del 0,3% y del interanual
del 2,6% que esperaban los analistas. La inflacion del Reino Unido se situ6 asi a su nivel mas bajo desde marzo
del 2017.

Destacar que el descenso de la tasa de crecimiento del IPC fue en su mayor parte atribuible al comportamiento
de los precios del transporte, que bajaron en el mes el 1,8% y a los de los precios de los alimentos y de las
bebidas no alcohdlicas que lo hicieron el 0,1%. También pesé en el comportamiento del IPC britanico en
septiembre la desaceleracion que experimentaron los precios de la ropa y del calzado. El Unico aumento de
precios significativo en el mes afect6 a los precios de las utilidades, que subieron un 0,2% en el mes y a los de
productos y servicios varios, que lo hicieron el 0,3%.

Por su parte, el subyacente del IPC, que excluye las partidas mas volatiles del indice, subié el 1,9% en tasa
interanual, algo por debajo del 2,1% del mes de agosto y del 2,0% esperado por los analistas.

Segun dio a conocer ayer la Asociacion de Constructores Europeos de Automoéviles (ACEA), las
matriculaciones de turismos y todoterrenos en Europ a alcanzaron en septiembre los 1,12 millones de
unidades, cifra un 23,4% inferior en tasa interanua |. Este descenso es consecuencia del adelantamiento de
las compras en agosto provocado por la entrada en vigor de la nueva norma sobre emisiones WLTP (desde el 1
de septiembre).
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Por mercados, destacar que las matriculaciones en el mes de septiembre en Alemania descendieron el 30,5%,
hasta las 200.134 unidades; en ltalia el 25,4%, hasta las 124.976 unidades; en el Reino Unido un 20,5%, hasta
las 338.834 unidades; en Espafa el 17%, hasta las 69.129 unidades; y en Francia el 12,8%, hasta las 148.750
unidades.

« EEUU

. El informe semianual del Departamento del Tesoro de EEUU no sefiala que China manipule su divisa ,
aunque el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, apuntd en unas declaraciones que la falta de transparencia
de China en relacion a su divisa y la reciente debilidad de la misma suponen grandes retos para alcanzar un
acuerdo comercial mas justo y equilibrado, y reiteré que continuardn monitorizando y revisando las actuaciones
de China con su divisa. Cabe recordar que el departamento del Tesoro monitoriza las actuaciones de China,
Alemania, India, Corea del Sur y Suiza.

. Las actas de la reunién de Comité Abierto de la Res  erva Federal (FOMC) destacaron la visién optimista

de la Fed respecto a la economia de EEUU y sus expe ctativas de continuar un ciclo gradual de alzas de
tipos de interés . Una parte de sus miembros sugirié6 que seria necesario incrementar las tasas por encima de
su nivel recomendado a largo plazo para evitar un sobrecalentamiento de la economia. No obstante, las actas
también destacan que las estimaciones del nivel neutro de los tipos de interés solo es uno de los muchos
factores que integran la ecuacion de la politica monetaria. Las actas también apuntaron a una menor
preocupacion de la Fed en relacién al aplanamiento de la curva de tipos y destacaron un apoyo mas amplio de
sus miembros a eliminar la descripcion de la politica monetaria como “acomodaticia”.

. El secretario de Comercio de EEUU, Wilbur Ross dijo ayer que el presidente Trump queria resul  tados
rapidos de las negociaciones comerciales con la Uni 6n Europea (UE) y advirti6 que hasta ahora el
progreso ha sido insatisfactorio . Necesitamos un progreso mas tangible, ya que la paciencia de nuestro
presidente no es ilimitada, indicé Ross tras reunirse con la comisaria de Comercio de la UE Cecilia Malmstrom
en Bruselas. Ross indicod que EEUU tenia la necesidad de acelerar las negociaciones y de conseguir mas
resultados a corto plazo. Los comentarios de Ross se realizaron horas después de que Malmstrom culpara a
EEUU de no comprometerse a establecer un marco regulatorio para alcanzar un acuerdo comercial.

. ElI Departamento de Comercio publicé ayer que el nimero de viviendas iniciadas baj6 el 5,3% en el mes de
septiembre en relacibn a agosto, hasta una cifra aj ustada estacionalmente de 1,201 millones . Este
descenso estuvo relacionado con el paso del huracan Florence por el sudeste del pais, regién en la que las
viviendas iniciadas disminuyeron el 13,7%. El consenso de analistas esperaba un descenso algo mayor de esta
variable en el mes, del 5,6%, hasta los 1,274 millones. En tasa interanual el nimero de viviendas iniciadas subié
el 3,7%. Por su parte, en el acumulado hasta septiembre esta variable ha subido el 6,4%.

Por su parte, los permisos de construccion bajaron en el mes el 0,6%, hasta los 1,241 millones. En este caso
los analistas esperaban un aumento del 2,0%, hasta los 1,274 millones de unidades. Este es el peor
comportamiento de esta variable desde el pasado mes de noviembre.

. La Agencia de Informacién de la Energia publicé aye r que los inventaros de crudo estadounidenses
aumentaron en 6,5 millones de barriles en la semana  del 12 de octubre, hasta los 416,4 millones (-8,8%
en tasa interanual) . El consenso de analistas esperaba un incremento menor de estos inventarios, de 1,9
millones. Por su parte, los inventarios de gasolinas bajaron en la mencionada semana en 2,0 millones de
barriles, hasta los 234,2 millones (+5,3% en tasa interanual). Los analistas esperaban un descenso en la
semana analizada de 1,5 millones. Por Ultimo, los inventarios de productos destilados bajaron en 0,8 millones
de barriles, hasta los 132,6 millones (-1,4% en tasa interanual), frente a una estimacién de descenso manejada
por los analistas de 1,5 millones de barriles.
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Valoracion: los inventarios de petréleo estadounidenses subieron por cuarta semana de forma consecutiva y lo
hicieron la semana pasada muy por encima de lo esperado por los analistas. Ello provocé un drastico giro a la
baja del precio del crudo, caida que arrastro tras de si a las empresas cotizadas del sector.

Noticias destacadas de Empresas

. informa, en relacién con su aumento de capital con cargo a aportaciones
dinerarias y exclusion del derecho de suscripcion preferente que Jefferies International Limited, como agente de
estabilizacion, actuando en su propio nombre y por cuenta de las restantes entidades aseguradoras, ha
ejercitado en su totalidad la opcién de suscripcion green shoe concedida por ROVI por un total de 551.724
acciones (equivalentes al 10% del nUmero de acciones iniciales de la oferta).

Como consecuencia del citado ejercicio, el capital social de ROVI ascendera a un total de EUR 3.364.137,90,
dividido en 56.068.965 acciones ordinarias de EUR 0,06 de valor nominal cada una de ellas. El precio acordado
para el ejercicio de la opcion de suscripcion green shoe se corresponde con el tipo de emision del aumento de
capital, es decir, EUR 14,50 por accion. Con el ejercicio de la opcidon de suscripcion green shoe se da por
concluido anticipadamente el periodo de estabilizacion, que comenzo el pasado 4 de octubre de 2018 y cuya
finalizacion estaba inicialmente prevista para el 7 de noviembre de 2018.

ROVI tiene previsto obtener las autorizaciones pertinentes para que las acciones emitidas con ocasiéon del
ejercicio de la opcidn de suscripcidon green shoe sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de Interconexion Bursétil, en los proximos dias.

. El consejero delegado de [®@]Ne]N[VA\BN(e{0]B], Pere Vifiolas, anuncid ayer que espera que los ingresos por
rentas de la compafiia se eleven al cierre de 2018 hasta los EUR 346 millones, lo que supone un incremento del
22,2% respecto al afio pasado. Ello supondria un aumento del 10% en el beneficio recurrente por accién.

. prevé invertir en transformacién digital EUR 4.800 millones entre 2018 y 2022 segun
anunci6 ayer la compafiia. IBE centrara su esfuerzo inversor en mejorar la operacion y el mantenimiento de sus
activos gracias a la analitica de datos y a la inteligencia artificial y en incrementar la disponibilidad de sus
plantas de generacion.

. En el marco del desarrollo y cumplimiento de su Plan Estratégico 2018-2020, ha informado de
que, con fecha del 16 de octubre de 2018, ha procedido a firmar un Memorandum de Entendimiento para la
adquisicién del 75,5% de las participaciones sociales de la compafiia Rubricall S.L., que, fruto de esta
adquisicion, cambiara su nombre a Amper Rubricall, con un desembolso por importe maximo de EUR 1 millén.

Esta adquisicion esta destinada al desarrollo de varios proyectos y sistemas, en consonancia con la estrategia
de recuperacion e implementacion del Plan I+D+i de AMP vy fortalecimiento de su actividad con el objetivo de
volver a convertirlo en un referente tecnoldgico.

Amper Rubricall aportara al Grupo Amper un Ebitda minimo de 1,3 M en el gjercicio 2019 a través del desarrollo
de tecnologia y software propios, mediante sistemas de Blockchain, redundando en importantes sinergias de
gue mejoraran el rendimiento econémico de la filial en los afios sucesivos

. Segln Europa Press, SJARGAE®ER] no ha vendido finalmente a Globalvia su participacion del 15,5% en la
empresa de autopistas Itinere, a pesar del acuerdo alcanzado en julio con el grupo de concesiones, que ha
anunciado que tomara medidas legales contra la constructora, a la que le exigira una indemnizacién de EUR
100 millones.
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Los otros dos accionistas de Itinere que pactaron vender sus acciones de Itinere a Globalvia, Abanca y
KutxaBank, si han formalizado la transaccion de sus respectivas participaciones del 23,8% y el 16,3%,
respectivamente. De esta forma, Globalvia, propiedad de tres fondos extranjeros, se ha hecho con un 40% de
Itinere en plena “guerra abierta” por esta firma de autopistas con Corsair, el fondo que hasta ahora era primer
accionista de la empresa con un 38% de su capital.

. El diario Expansion informa en su edicién de hoy que y el fondo britanico Pioneer exigen a la
Generalidad de Catalufia que les indemnice con EUR 1.037 millones como consecuencia de la liquidacion del
contrato de la concesionaria de agua Aigiles Ter Llobregat (ATLL), cuyo concurso publico fue ganado por ANA y
posteriormente anulado por el Tribunal Supremo. La cifra incluye una compensacion por lucro cesante por EUR
769 millones, estimada por PriceWaterhouse Coopers.

. Expansion informa que anuncio ayer una reestructuracion de su cupula directiva. Asi, Miguel Angel
Iglesias asume como secretario corporativo las funciones de control financiero y de seguridad y las afiade al
area juridica que ya dirigia. Iglesias reportara directamente al consejero delegado de DIA, Antonio Coto.
Faustino Dominguez, hasta ahora director en Espafia de la marca DIA, sera el director ejecutivo de la compafiia
en el mercado nacional.

Por otro lado, Goldman Sachs informé ayer que ha elevado su participacion en DIA hasta el 16,12% del capital,
desde el 15,2% anterior, reforzando su posicion como segundo accionista de referencia, tras Mikhail Fridman,
gue controla un 29% del capital a través de LetterOne.

. Segun el presidente de [IFIFVENE=AD), Francisco Riberas, el crecimiento en la industria de automocion
vendra en los proximos diez afios de los paises emergentes, hacia los que deben apuntar los fabricantes de
componentes para crecer. En concreto, Riberas indicé que los paises asiaticos como China e India van a
necesitar mas capacidad a medio plazo.

GEST vya tiene 9 plantas en China y espera facturar EUR 900 millones en 2019, aunque Riberas considera que
hay que crecer mucho mas y considera que GEST esta yendo muy lento en toda Asia. La compafiia inaugura la
préxima semana una planta en Japén, aunque ahi no prevé grandes crecimientos. Por dltimo, Riberas advirtié
gue es mentira la creencia ya asumida de que los coches son responsables de las emisiones.

Valoracion: recordar que tenemos un precio objetivo para las acciones de GEST de EUR 8,20 y una
recomendacién de COMPRA para el valor.
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informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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