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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 15/08/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 14/08/2018 Var(ptos) Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1.133
IGBM 963,36 961,37 4,99 0,21% Agosto 2018 9.556.0 49.00 Yen/$ 111,25
IBEX.35 95304 $.507,0 -234 -0,25% Septiembre 2018 9547 0 40,00 Euro/E g oF
LATIBEX 4. 418,70 4.487 .60 88,9 1,56% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 25.187.,70 25.299,92 112,22 0,45%  USA 5Yr (Tir) 276% +2pb Brent $/bbl 72,46
S&P 500 282193 2.839,96 18,03 0,64%  USA 10¥T (Tir) 2.8%% +2pb Oro $lozt 1.197.00
NASDAQ Comp. 78197 7.870,89 54,19 0,65%  USA 30¥r (Tir) | 306% +1pb. Plata $lozt 15.04
VIX (Volatilidad) 14.78 13,31 1,47 -9,95%  Alemania 10Yr (Tir) 0.33% +1pb Cobre $/lbs 275
Nikkei 2235608 22.204,22 -151,86 -0,68% Euro Bund 163.21 0,00 Niquel $Tn 13.345
Londres{FT100) 7.642 45 7.611,64 -30,61  -0,40%  Espafia 3Yr (Tir) -0.05% 4pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 541232 5.403,41 -8,91 -0,16% Espafa 5Yr (Tir) 0.42% -6 p.b. 1 mes -0.370
Frankfort (DAX) 1235874 12.358.87 0,13 0,00%  Espafia 10Yr (TIR) . 1.42% 5 pb  3Imeses -0.319
Furo Stoxx 50 3.409.68 3.409,44 0,24 -0,01%  Diferencial Espana vs. Alemania 109 Epb 12 meses -0.166

Volimenes de Contratacion Capacidad de produccion utilizada EEUU (% s/ total) - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1283 56 Fuenfe; Reserva Federal (Fed), FactSet
IGBM (EUR millones) 1.409.43

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 2.976.97

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.206,08

VValores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*} Pardad &Furo 7:16 a.m 1,133

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 7.49 743 0.06

B. SANTANDER 4,48 4,42 0.06

BEVA 547 545 0.02

SO0 TOOS 2006 2007 | SODH  Z000 2010 207

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i} Solicitudes hipotecas MBA {semana}: Est: n.d.; ii} Encuesta manufacturas Nueva York (agosto). Est: 20,0
iii} Productividad agricola (2T2018): Est: 2,4%; v} Costes laborales unitarios (2T2018): Est: 0,0%:
v} Ventas minoristas (julio): Est Mol 0,1%; Est sin autos: 0,3%; vi) Produccion industrial (julio): Est MoM: 0,3%

vi) Capacidad produccion utilizada (julio): Est: 78,2%; viii) Produccion manufacturas (julio): Est Mol: 0,3%

ix) Inventarios negocios (junio): Est Mol: 0,1%; x) indice NAHB vivienda {agosto): 67

Reino Unido: 1) IPC (julio): Est Mold: 0,0%; Est YoY: 2,5%; ii) Subyacente IPC (julio): Est YoY: 1,9%
iii) IPP output (julio). Est Mol 0,2%; Est YoY: 3,0%

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los principales indices bursétiles europeos cerraro n_AYER entre planos o _con _ligeros

descensos , en una sesién que se inicié al alza, apoyandose en la recuperacion de la lira turca -llegé
a subir méas del 7% frente al ddlar-, recuperacion que algunos analistas achacaron al compromiso del
banco central turco de inyectar la liquidez que fuera necesaria a las entidades de crédito del pais
otomano, pero que nosotros consideramos fue mas un rebote de tipo técnico que otra cosa. Asi, y
mientras la maxima autoridad monetaria del pais no dé el paso que esperan los mercados y suba las
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tasas de interés oficiales no creemos que la divisa turca vaya a poder estabilizarse. En ese sentido,
sefialar que actualmente los tipos de interés reales (ajustados a la inflacion) en Turquia estan
proximos a cero, por lo que lo prudente es subir las tasas oficiales a pesar de que ello pueda
penalizar el crecimiento econdmico. Sin embargo, el presidente de Turquia, el “todopoderoso”
Erdogan, se niega a ello y, por el momento, no parece que vaya a cambiar de postura. Es
precisamente la falta de independencia del banco central de Turquia que perciben los inversores lo
gue lleva tiempo provocando su salida del pais desde hace meses. HOY la lira turca cede
nuevamente frente al délar, divisa que esta ejerciendo como principal refugio de los inversores ante
la debilidad de otras como el propio euro.

Asi, y tras un comienzo alcista en Europa, los indices europeos fueron poco a poco cediendo terreno
y ello a pesar del positivo comportamiento de Wall Street desde el inicio de su sesién. Todo apunta
que en Europa la crisis turca se percibe como mas cercana, con muchos inversores preocupados por
el impacto que en empresas -el mercado turco es el quinto por tamafio para las exportaciones de la
UE- vy, sobre todo, en los bancos pueda terminar teniendo. Ademas, la postura beligerante de
Erdogan -AYER animé a los ciudadanos turcos a no consumir productos electrénicos
estadounidenses, mientras que uno de los miembros de su gabinete hacia lo propio con los
materiales de construccién procedentes de EEUU- no parece que vaya a servir para tranquilizar los
animos. Mientras que las autoridades del pais sigan demagdgicamente achacando los problemas de
la economia a “enemigos externos” y no tomen las medidas necesarias para comenzar a atajar los
graves problemas por los que atraviesa el pais, los activos turcos seguiran bajo presion. Otro tema
es si esta crisis se extendera a algunos de los paises emergentes mas débiles, con mayores déficits
por cuenta corriente -Argentina y Sudéfrica-, a todos o a ninguno. De ello va a depender mucho el
“caso” que le sigan haciendo los inversores a este nuevo factor de incertidumbre.

De hecho, AYER los inversores de Wall Street obviaron el tema por completo, centrandose
nuevamente en los fundamentales del mercado -resultados empresariales y economia- y volviendo a
apostar por posiciones de riesgo. De esta forma, y tras cuatro dias consecutivos de descensos, los
indices bursatiles estadounidenses cerraron con importantes alzas, apoyandose en el positivo
comportamiento de los valores de consumo discrecional, en los industriales y en los financieros,
estos ultimos aprovechando la debilidad de los bonos y el consiguiente repunte de las rentabilidades.

Esperamos que HOY el positivo cierre de Wall Street permita a las bolsas europeas abrir ligeramente
al alza, en una sesién en la que algunas plazas como Austria, Italia y Grecia permaneceran cerradas
por la celebracion del Dia de la Asuncién -en Espafia y en Francia es dia festivo lo que sin duda
condicionara la actividad en estos mercados-. Por lo demas, sefialar que la agenda macro se
presenta HOY bastante intensa, especialmente en EEUU donde se publican importantes cifras como
las ventas minoristas y la produccién industrial del mes de julio, cifras ambas que servirdn para
hacernos una idea de con qué fuerza ha iniciado esta economia el 3T2018. En este sentido, recordar
qgue el consumo privado representa practicamente dos tercios del PIB estadounidense.

Por tanto, esperamos un inicio ligeramente al alza, en una sesion en la que los inversores seguiran
mirando de reojo el comportamiento de los activos turcos, especialmente el de su divisa.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas:

LEONI AG (LEO-DE): resultados 2T2018;

Softronic (SOF.B-SE): resultados 2T2018;

Admiral Group (ADM-GB): resultados 2T2018;

Vestas Wind Systems A/S (VWS-DK): resultados 2T2018;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
= Cisco Systems (CSCO-US): 4T2018;

=  Macy's, Inc (M-US): 2T2018;
= NetApp (NTAP-US): 1T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publico ayer los datos definitivos del indice de precios de
consumo (IPC) del mes de julio, indice que subi6 el 2,2% en tasa interanual (2,3% en junio) . Esta
ralentizacion del crecimiento del IPC fue consecuencia del menor incremento interanual del coste de los
alimentos y bebidas y del ocio, especialmente de los paquetes turisticos. Por su parte, los precios de los
productos energéticos se incrementaron en julio el 11,2% interanual (9,9% en junio), debido, principalmente, a
la aceleracion de los precios de la electricidad (8,1% vs, 5,4% en junio) y, en menor medida, al incremento del
precio del gas (1,4% vs. -1,6% en junio).

En relacion al mes de junio, el IPC baj6é a su vez un 0,7%, lo que supone el primer retroceso del indicador en
términos mensuales desde enero. En este caso, cabe destacar el descenso en el mes de los precios del vestido
y el calzado (del 12,6%) debido a las rebajas estivales y de los alimentos (del 0,7%), en concreto de las frutas,
los aceites y las legumbres y hortalizas. Ambas lecturas coinciden con las anticipadas por el INE a finales del
mes pasado y con lo esperado por los analistas.

Excluyendo los precios de los alimentos frescos y de la energia, el IPC subyacente subié en julio el 0,9% en
tasa interanual (1,0% en junio).

Por Gltimo, sefialar que el indice de precios de consumo armonizado (IPCA) subié en julio el 2,3% en tasa
interanual, mientras que en relacién a junio bajé el 1,2%. Ambas lecturas estuvieron en linea con lo esperado
por el consenso de analistas y con sus lecturas preliminares.

Valoracion: a pesar del repunte que ha experimentado en los Ultimos meses la tasa de crecimiento interanual
del IPC, consecuencia del incremento de los precios energéticos, que la ha llevado a situarse holgadamente por
encima del 2%, la lectura subyacente de esta tasa sigue muy por debajo del objetivo de cerca del 2%
establecido por el BCE vy, en el corto plazo, no tiene visos de acercarse al mismo.
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. El Tesoro Publico inform6 ayer de que la deuda espafiola en manos de inversores extranjero s alcanzo a
finales de mayo los EUR 415.530 millones, lo que eq uivale al 44,3% del total emitida . Sefialar que en los
ultimos 12 meses los extranjeros elevaron sus posiciones en deuda espafiola en un 7,53%, lo que equivale a
EUR 20.985 millones.

Destacar que al cierre de mencionado mes la deuda espafiola ascendia a EUR 937.999 millones.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat publico ayer los datos preliminares del Producto Interior Bruto (PIB) del 2T2018 de la Zona Euro y de
la Union Europea (UE-28). Asi, el PIB de la Eurozona crecio el 0,4% en el 2T2018 e n relacion al trimestre
precedente, mientras que en tasa interanual lo hizo el 2,2% (2,5% en el 1T2018). Las lecturas superan a lo
esperado por los analistas, que era de un crecimiento intertrimestral del 0,3% y de uno interanual del 2,1%,
lecturas ambas que coinciden con la primera estimacion del dato publicada hace unas semanas por la agencia.

En cuanto al PIB de la UE-28, sefialar que en el 2T2018 creci6 el 0,4% en relacion al trimestre precedente,
mientras que en tasa interanual lo hizo el 2,2% (2,4% en el 1T2018). Entre los paises de la regién, los que
presentaron los crecimientos de su PIB mas elevados fueron Polonia (+5,0%), Hungria (+4,4%) y Letonia
(+4,2%), mientras que los que menos crecieron fueron Dinamarca (+0,8%), Italia (+1,1%) y Reino Unido y
Bélgica (ambos el +1,3%).

. También segun datos de Eurostat, sefialar que la produccién industrial de la Zona Euro, excluyend 0
construccion, bajo en el mes de junio el 0,7% en re lacion a mayo, algo mas del 0,4% de caida que
esperaban los analistas . En tasa interanual la produccion industrial de la regién crecié el 2,5%, segunda
menor tasa en lo que va de afio. Los analistas esperaban en este caso un incremento muy similar, del 2,4%.

Destacar que en el mes la produccion energética aumentd en la Zona Euro el 0,5%, mientras que la de bienes
de capital descendié el 2,9% y la de bienes intermedios el 0,5%. Por su parte, la produccién de bienes de
consumo duraderos descendi6 el 0,4% y la de bienes de consumo no duraderos el 0,6%.

. Segun datos preliminares de la Oficina Federal de Estadistica (Destatis), el Producto Interior Bruto (PIB) de
Alemania crecio en el 2T2018 el 0,5% en relacién al  1T2018, trimestre éste en el que lo habia hechoa una
tasa intertrimestral del 0,4% . El impulso de la economia alemana se apoy6 en el aumento tanto del consumo
privado como del publico, asi como de las inversiones, los tres componentes de la demanda interna. En tasa
interanual el PIB de Alemania crecié en el 272018 el 2,0% (2,1% en el 1T2018), lo que supone su menor
crecimiento interanual desde el 4T2016. El consenso de analistas esperaba crecimientos para esta variable del
0,4% (intertrimestral) y del 2,1% (interanual; dato este Ultimo revisado a la baja desde el 2,3%).

. El indice se sentimiento econdmico (expectativas) Z EW, que mide la visiéon que sobre la economia de
Alemania tienen los grandes inversores y analistas, subié en el mes de agosto desde los -24,7 puntosd e
julio hasta los -13,7 puntos , lo que supone su lectura mas elevada de los Ultimos tres meses. El consenso de
analistas esperaba una lectura inferior, de -21,3 puntos.

Por su parte, el indice ZEW que mide la percepcion que tienen los mencionados colectivos de la situacién por la
que atraviesa la economia alemana también mejor6 en agosto, hasta los 72,6 puntos y frente a los 72,4 puntos
de julio. La de agosto es la segunda lectura mas baja desde diciembre de 2016. En este caso el consenso de
analistas esperaba una lectura de 72,1 puntos.
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Valoracion: ambos indicadores se han comportado en el mes de agosto algo mejor de lo esperado, alejandose
de sus recientes minimos anuales. No obstante, la percepcion de los grandes inversores y analistas sobre la
economia alemana sigue mostrdndose bastante neutra, quizas condicionada por el entorno geopolitico,
especialmente por la guerra comercial fomentada por la Administracion estadounidense.

. El Instituto Nacional francés de Estadistica (Insee) informd ayer de que la tasa de desempleo de Francia
baj6 una décima en el 272018 en relacién al 1T2018, hasta el 9,1% de la poblacién activa . La lectura
mejord las expectativas de los analistas, que era que la tasa se mantuviera estable en el 9,2%. En relacién al
2T2017 la tasa de desempleo bajé tres décimas.

« EEUU

. El indice que elabora la Federacion Nacional de Negocios Independientes (the National Federation of
Independent Business; NFIB) y que mide el optimismo de los pequefios negocios, sub i6 en el mes de julio
desde los 107,2 puntos de junio hasta los 107,9 pun  tos, lo que representa la segunda lectura mas alta de la
historia del indicador (45 afios). El consenso de analistas esperaba una lectura inferior, de 106,8 puntos.

Destacar que ocho de los diez componentes del indice, liderados por planes para aumentar el empleo, las
expectativas de aumento de las ventas y de expansién, aumentaron en el mes, mientras que los componentes
gue miden los niveles de inventarios actuales y asi como los planes para aumentar los inventarios
disminuyeron. El problema mas importante sefialado por las pequefias empresas fue la preocupacion por la
calidad del trabajo.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que los precios de las importaciones estadounidenses se
mantuvieron estables en el mes de julio en relacion a junio, tal y como esperaba el consenso de
analistas . Excluyendo los precios de los combustibles, los precios de las importaciones bajaron un 0,3% en el
mes.

En tasa interanual los precios de las importaciones subieron el 4,8%, lo que supone la tasa de crecimiento mas

elevada desde el mes de febrero de 2012. No obstante, si se excluyen los precios de los combustibles, los
precios de las importaciones s6lo aumentaron el 1,3% en julio en tasa interanual.

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé ayer que, con fecha del 13 de agosto de 2018 ha procedido a firmar un
Memorandum de Entendimiento para la adquisicién del 60% de las participaciones sociales de la compafiia
Iberwave Ingenieria S.L.L., que, fruto de esta adquisicion, cambiard su nombre a AMPER IBERWAVE loT
(AIOT), a través de un desembolso por importe maximo de EUR 400.000, que seran integramente destinados al
circulante de la empresa.

Esta aportacion esta destinada al desarrollo de varios proyectos, en consonancia con la estrategia de
recuperacién e implementacion del Plan I+D de AMP y posicionamiento en el sector I0T (Internet of Things). Asi
mismo AMP se reserva una opcion de compra por un 15% adicional a ejecutar durante el 1T2019. A través de
esta adquisicion estratégica, AMP alcanzara una cifra significativa de desarrollo de proyectos en IoT durante los
préximos afios, aprovechando sinergias de grupo principalmente en el canal comercial Telecom e Industrial.

Iberwave es una ingenieria de dilatada experiencia en el disefio electrénico y de sistemas, con tecnologia
proxima al concepto de IoT, asi como en redes de sensores, comunicaciones de radio, dispositivos de bajo
consumo, sistemas de seguridad, localizacion en tiempo real y software de gestién en cloud.
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. La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha advertido de que los titulos de
ENEETWERY)]. que debuté en el Mercado Continuo el pasado 18 de julio, cotizan a un precio
"tremendamente mas elevado" en la Bolsa espafiola que en las de Londres y Sidney, un hecho "anémalo" que
atribuye a la posible desinformacion de los inversores.

. Norges Bank ha reducido su participacién en el capital social de desde el 5,37% que controlaba hasta el
4,51% actual, apenas unos dias después de haberla elevado.

. y han logrado sendos contratos de obras por un importe total de EUR 5,6 millones en los trabajos
gue lleva a cabo Adif para habilitar una nueva conexion por ferrocarril de Alta Velocidad con Francia a través de
Irin y Hendaya.

. Nordex, el fabricante aleman de aerogeneradores patrticipado en casi un 30% por NS [@INLNEANN], cerrd la
primera mitad del afio (1S2018) con una cartera de pedidos de aerogeneradores pendientes de acometer por
valor de EUR 3.187 millones, lo que supone un incremento del 82% en comparacion al afio anterior.

. El presidente ejecutivo de [ISRagr#4X@l4), Pablo Juantegui, ha recibido derechos sobre acciones ordinarias
de la companiia por la consecucion de objetivos equivalentes a un 0,425% del capital. Esta participacion tiene
un valor de EUR 2,27 millones a precios actuales. El 2 de julio, tras la Junta General de Accionistas, TPZ asigné
a Juantegui derechos sobre un total de 428.427 acciones, que representaban el 0,425% del total de derechos
de voto. Este instrumento financiero con el que la compafiia retribuird en acciones a su presidente ejecutivo en
caso de alcanzar determinados objetivos tiene como fecha Ultima de vencimiento y de canje de los derechos el
31 de diciembre de 2020.

Juantegui ya posee actualmente de forma directa un total de 540.726 acciones de TPZ, lo que representa un
0,537% del capital, participacion que tiene un valor de alrededor de EUR 2,86 millones.

. Segun elabora el diario Expansion, la cartera de crédito de en Turquia ya anticipaba los mayores
riesgos a los que se enfrenta el pais. El nivel de créditos de dudoso cobro de BBVA en Turquia, donde es
propietario del 49,85% del capital del banco Garanti, ha aumentado en un afio desde EUR 1.766 millones a
EUR 2.811 millones, un 59% mas. La cobertura con provisiones de esta cartera ha sufrido un rapido deterioro,
del 135% en el 152017 al 76% en el 1S2018, una caida de 59 puntos porcentuales. La entidad ha dotado EUR
315 millones de provisiones y prevé dotar EUR 400 millones mas. No obstante, BBVA estima que el impacto de
la crisis turca es limitado en términos de capital y contagio.
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