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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/08/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 08/08/2018 Var(ptos) \Var% Vto ultimo Dif. Base $/Euro 1,160
IGBM 989,14 986,61 -263  -0,26% Agosto 2018 9.744.0 3110 Yen/$ 110,98
IBEX-35 97728 9.747 1 257 -0,26% Septiembre 2018 9.743.0 -4.10 Eurolf 1.110
LATIBEX 4.644.10 4.585,60 -585  -1,26% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2562891  25.583,75 4516  -0,18%  USA 5¥r (Tir) 2.84% Brent $/bbl 7228
S&P 500 285845  2.851,70 0,75 -0,03%  USA 10T (Tir) 2.97% Oro $/ozt 1.209,55
MASDAQ Comp. /-883.66 7.888,33 4,66 0,06%  USA 30¥r (Tir) 3.12% Plata $fozt 15.35
VIX (Volatilidad) 10,93 10,85 0,08 -0,73%  Alemania 10Yr (Tir) 040% -1pb Cobre $/lbs 2,77
Nikkei 2264431  22.598,39 -4592  -0,20% Euro Bund 162,17 Niquel $/Tn 13.920
Londres(FT100)  7.718.48  7.776,65 5517  0,75% Espaiia 3Yr (Tir) 0.11% Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 552131 5.501,90 1941  -0,35%  Esparia 5Yr (Tir) 0,37% 1 mes 0,369
Frankfort (DAX) 12.6481% 12.633,54 1466  -0,12% Espaiia 10¥r (TIR) 1,40% 3 meses 0,319
Euro Stoxx 50 3604 37 3.493,60 10,77 -0,31%  Diferencial Ezpaiia vs. Alemania 12 meses 0176

Volumenes de Contratacion Tasa subyacente IPP EEUU - 5 afios
Ibex-35 (EUR millones) 904,93 Fuente: FactSef
IGBM (EUR millones) 1.006.13 R

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 297220
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.694,08

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

(") Paridad &Euro 7:15 a.m. 1,160
Valores NYSE SIBE  Dif euros
TELEFOMICA 7,67 7,63 0,04
B. SANTANDER 4,68 4,69 0,01
BBVA 5,93 6,00 -0,02 | | I I
: L4 Se

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i) Peticiones iniciales subsidio de desempleo (semanal) Est: 220.000; ii) Pet. continuadas subsidios desempleo (semanal) Est: 1,735M
iii) indice de precios de produccién; IPP (julio) Est MoM: 0,2%; Est YoY: 3,4%; iv) IPP subyacente (julio) Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,8%
v} IPP subyacente sin servicios comerciales (julio) Est MolM: 0,2%;

vi} Inventarios por mayor (junio) Est MoM: 0,0%; vii) Ventas por mayor (junio) Est Mol: 0,2%

Comentario de Mercado (aproximadamente 4 minutos de lectura)

Las principales Bolsas europeas cerraron AYER con | igeros descensos, en una jornada en la
gue se mantuvieron durante todo el dia sin grandes variaciones, oscilando en un _estrecho
rango de trading . En la misma linea, los indices bursatiles de Wall Street cerraron de forma mixta, y
también practicamente planos, tras mantenerse todo el dia sin grandes variaciones. Por tanto, la de
AYER fue una jornada estival, de mera transicion, y con un notablemente menor volumen de
contratacion. Destacar que la Bolsa de Londres se desmarcé de este comportamiento, y su indice de
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referencia, el FTSE 100, cerrd con una subida del 0,75%, impulsado por la caida de la libra esterlina
hasta niveles de £ 0,9/euro, niveles no alcanzados desde el pasado mes de octubre, por los temores
a que se produzca un brexit duro. También destacé el descenso de los precios del crudo, tras
publicarse que las existencias de esta materia prima habian retrocedido menos de lo esperado la
pasada semana en EEUU. En una jornada en la que la agenda macroeconémica no aporté grandes
novedades, los resultados empresariales siguieron siendo el principal foco de atencién de los
inversores, mientras que las tensiones comerciales entre China y EEUU se mantuvieron de
trasfondo, tras anunciar China tarifas sobre $ 16.000 millones de importaciones procedentes de
EEUU, en respuesta a las tarifas similares que acaba de imponer dicho pais: ambos paquetes
entraran en vigor el 23 de agosto.

HOY la agenda macroeconémica, aunque con muy pocos datos a publicar, si nos proporcionara una
referencia de mayor calado, la evolucion del indice de precios de produccion (IPP) de EEUU en el
mes de julio, que se espera que registre un incremento del 3,4% interanual (2,8% el indice
subyacente) Tal y como hemos sefialado en comentarios anteriores, en un contexto en el que la
economia norteamericana esta creciendo “a toda maquina” con tensiones en la cadena de suministro
y en el mercado laboral, esperamos que cualquier repunte de la inflacion por encima de lo esperado,
gue haga temer a los mercados que la Fed se va a ver abocada a subir los tipos de una forma mas
acelerada de lo que tenia programado, seria muy mal recibido por la renta variable. Por ello,
creemos que los inversores mantendran cierta cautela hasta la publicacion del dato.

Hasta entonces sera la temporada de publicaciones de resultados del 2T2018, que todavia sigue
coleando en Europa y EEUU, con algunos nombres de interés en la agenda de HOY, la que
monopolice la atencién de los inversores —en Espafia destaca la publicacion de los resultados de la
multinacional europea Coca-Cola European Partners (CCE), cotizada también en el SIBE. En este
contexto, esperamos que las Bolsas europeas abran relativamente planas esta mafana,
manteniendo poca actividad y reaccionando en funcion de lo que publiquen las compafiias que
presentan resultados. Posteriormente, sera el IPP estadounidense, que se publica a las 14.30 h
CET, el que capte la atencion de los inversores.

Analista: Paula Sampedro, CFA

Eventos Empresas del Dia

. Bolsa espafiola:
= Coca-Cola European Partners (CCE): publica resultados 2T2018;
. Bolsas europeas:

Deutsche Lufthansa (LHA-DE) : Cifras de tréafico de julio;

Zurich Insurance Group (ZURN-CH) : publica resultados 2T2018;
Adecco Group (ADEN-CH) : publica resultados 2T2018;
Deutsche Telekom (DTE-DE) : publica resultados 2T2018;

Merck KGaA (MRK-DE) : publica resultados 2T2018;
ThyssenKrupp (TKA-DE): publica resultados 3T2018;
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= TUI AG (TUI-GB): publica resultados 3T2018;
= Adidas AG (ADS-DE) : publica resultados 2T2018;
= SAS AB (SAS-SE) : Cifras de tréafico de julio;

. Wall Street:

=  Viacom (VIAB-US) : publica resultados 3T2018;

=  Worldpay (WP-US): publica resultados 2T2018;

= TD Ameritrade Holding (AMTD-US) : Cifras operativas mes de julio;
= Eastman Kodak (KODK-US) : publica resultados 2T2018;

= News Corp . (NWSA-US): publica resultados 472018

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de produccién industrial (IPI) retrocedi6 en junio un 0,6% respecto al mes anterior , tras haber
aumentado un 0,8% en mayo, eliminando los efectos estacionales y de calendario. En tasa interanual, el indice
aumentdé un 0,5% (+1,3% en mayo), el crecimiento interanual méas bajo desde el pasado mes de enero. Las
cifras publicadas estan por debajo de las previsiones del consenso de analistas, que habia pronosticado un
descenso del 0,2% en el mes y un incremento del 1,9% interanual.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun el Boletin Econdmico del Banco Central Europeo (BCE), el consumo privado en la Zona Euro tiene
potencial para crecer, lo que probablemente impulse la expansion econdémica incluso a pesar de que se
multipliqguen los vientos en contra. Asi, el organismo sefiala que “el consumo privado ha sido el principal motor
de la reciente expansion econdémica, pero aun hay margen para un mayor crecimiento”. “A medida que los
mercados laborales sigan mejorando, la confianza del consumidor deberia seguir siendo elevada y el consumo
privado deberia aumentar ain mas”. En este sentido, el BCE sefala que “las pérdidas de la crisis financiera no
se han recuperado en todas partes”. “El consumo privado en Alemania y Francia es alrededor de un 10% mas
alto que antes (de la recesion) pero, por el contrario, el consumo en Italia y Espafia aun no se ha recuperado
por completo”

. En una entrevista con Il Sole 24 Ore, el ministro italiano de Finanzas, Giovanni Tria, ha dicho que los planes
de gasto del Gobierno italiano no van a comprometer su compromiso con la reduccién de la deuda
publica ni su pertenencia a la Zona Euro. Asi, Tria ha indicado que las propuestas en discusion, entre ellas la
tasa fiscal plana y el “salario ciudadano”, asi como la reversion de la subida de la edad de jubilacién, serian
compatibles con los limites en las finanzas publicas de la UE. Tria ha indicado también que la introduccién de
una tasa fiscal plana se hara por partes y que el Estado reanudard la venta de activos, entre ellos su
participacion del 68% en el banco Monte dei Paschi di Siena..

. Segun la encuesta empresarial del Banco de Francia, el indice de sentimiento econémico de la
industria manufacturera se mantuvo en julio en 101 puntos , tal y como contemplaba el consenso de
analistas. Por su lado, el indice de sentimiento del sector servicios retrocedié ligeramente, desde 103 puntos en
junio hasta 102 puntos en julio, mientras que el indice de sentimiento del sector de la construccion descendio
desde 105 puntos hasta 104 puntos. De acuerdo con el indice mensual de actividad empresarial, el PIB de
Francia crecera un 0,4% en el 3T2018 respecto al anterior, frente al crecimiento del 0,2% registrado en el
2T2018.
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« EEUU

. El indice de solicitudes de hipotecas de la Asociac  i6n de Banqueros Hipotecarios descendié un 3,0%

en términos ajustados estacionalmente en la semana del 3 de agosto respecto a la semana precedente
cuando habia retrocedido un 2,5%. El subindice de solicitudes de hipotecas para la primera compra retrocedio
un 2,0% (-3,0% la semana precedente), acumulando cuatro semanas consecutivas de caida. Por su lado, el de
solicitudes para la refinanciacion descendié un 5,0% (-2,0% en la semana precedente), hasta el nivel mas bajo
desde diciembre del 2000. El tipo hipotecario medio se mantuvo en el 4,84%.

. El presidente de la Reserva Federal (Fed) de Richmond, Tom Barkin, declar6 ayer que un crecimiento
sélido, el bajo desempleo y una inflacién alrededor del 2% anual demanda llevar los tipos de interésd e
nuevo a niveles normales y que la Reserva Federal (Fed) estadounidense deberia hacerlo asi. Asi, Barkin
consideré que es dificil argumentar que unos tipos mas bajos de lo normal sean apropiados cuando el
desempleo es bajo y la inflacion se encuentra en el objetivo de la Fed. Ademas, afiadié que la Fed no quiere
arriesgar la credibilidad de su compromiso con una inflacién baja y estable, lo que significa que cuando la
economia demanda una vuelta a niveles normales de tipos, como ahora, la Fed debe hacerlo. Barkin indicé que
no sabe cuanto deben subir los tipos para alcanzar un nivel normal, que eso depende del crecimiento
econdémico, cuanto mayores sean las perspectivas de crecimiento subyacente, mas altos seran los tipos.

Por otro lado, indicé que la economia es fuerte y que “parece que tenemos algunos vientos favorables mas que
en contra”. También indicé que la Fed puede subir tipos de forma gradual porque muchas empresas consideran
gue no pueden traspasar la subida de sus costes a los clientes, lo que mantiene la inflacion en niveles bajos.
Por el contrario, considerd que el tema de las tarifas arancelarias esta poniendo nerviosa a la gente. Otra razén
para la precaucion son las limitaciones de la cadena de suministro, la inestabilidad geopolitica, la volatilidad de
los mercados financieros y los posibles efectos de unos tipos mas altos. Barkin tiene este afio voto en el Comité
de Mercado Abierto (FOMC).

. Las existencias de crudo retrocedieron en 1,4 millo  nes de barriles en la semana del 3 de agosto , hasta
407,4 millones (-14,3% en tasa interanual). Por el contrario, las existencias de gasolina aumentaron en 2,9
millones de barriles, hasta 233,9 millones (+1,2% interanual), mientras que las de destilados lo hicieron en 1,2
millones de barriles, hasta 125,4 millones (-15,1% interanual). EI martes el Instituto Americano de Petréleo
habia publicado un descenso de 6,0 millones de barriles en las existencias de crudo y una subida de 3,1
millones en las de gasolina y de 1,8 millones de destilados. Las refinerias operaron durante la semana al 96,6%
de su capacidad, 0,5 puntos porcentuales por encima de la semana anterior.

Valoracion : El menor descenso de lo esperado de las existencias de crudo fue ayer mal recibido por los
inversores, con el consiguiente descenso del precio de esta materia prima.

« RESTO DEL MUNDO

. El Ministerio de Comercio chino anuncié ayer la imp osicién de tarifas arancelarias del 25% sobre
bienes importados de EEUU por valor de $ 16.000 mil  lones, que entraran en vigor el préximo 23 de agosto,
misma fecha en la que entran en vigor las anunciadas el martes por EEUU sobre un importe similar y con la
misma tarifa, y que constituye el segundo tramo de las tarifas sobre $ 50.000 millones de importaciones que
habia establecido EEUU (el primer tramo, sobre $ 34.000 millones entrd en vigor en julio).

. El indice de precios al consumo (IPC) de China aume nté un 2,1% en tasa interanual en julio , superando

el incremento del 1,9% del mes anterior y el 2,0% esperado por el consenso de analistas, lo que supone la
primera secuencia de crecimiento desde febrero. La oficina de estadisticas constaté el aumento del precio de
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los servicios relacionados con el turismo, coincidiendo con la temporada alta del mismo. En términos
interanuales, los precios de la alimentacién y los no alimenticios repuntaron de forma moderada.

Por su parte, el indice de precios de la produccion (IPP) se incr ementd un 4,6% en julio , un menor
incremento que el 4,7% de junio, aunque ligeramente superior al incremento del 4,5% esperado por el consenso
de analistas. El principal factor que justifica el menor crecimiento de los precios fue la ligera desaceleracion en
los precios de la produccién de materiales, que compensaron la aceleracion de los precios de los bienes de
consumo. En lineas generales, los efectos de la base efectiva del afio pasado justifican la mayor parte del
incremento de los precios. No hubo un impacto claro de las tarifas aplicadas a los $ 34.000 millones de
importaciones de EEUU desde el 6 de julio.

Noticias destacadas de Empresas

. SIEVISNEREAVISSTAN RSN SNZA S N SN SN EIEIRS) firmd ayer enTaiwan 10 acuerdos de intenciones con

distintos proveedores. Estos acuerdos completan los anteriores firmados con Yeong Guan Energy Technology
Group (YGG) y Swancor Holding Co. (Swancor). Ademas, demuestran el compromiso de SGRE con el
desarrollo de la cadena de suministro edlica marina en Taiwan, en linea con el objetivo gubernamental de
alcanzar los 5,5 GW instalados en offshore para 2025. Los acuerdos cubren soluciones para componentes de
aerogeneradores eolicos offshore, que incluyen mecanizado, sistemas de control y refrigeradores, entre otros.
No se han establecido plazos para la finalizacion de los acuerdos de cooperacion.

Valoracion: Recordamos que nuestro precio objetivo para SGRE es de EUR 12,21 por accién y nuestra
recomendacion de ACUMULAR.

. El Banco Europeo de Inversiones (BEI) y facilitaran EUR 150 millones de financiacién para
proyectos de pymes y empresas de mediana capitalizacion (midcaps). "La linea BEI-BKIA, que se pondra en
marcha gracias a este acuerdo, ird destinada, a proporcionar financiacién para que las empresas puedan
financiar sus inversiones", asegura el organismo en un comunicado.

El coste maximo del proyecto para acceder a la financiacién de esta linea BEI de Bankia sera de EUR 25
millones en el caso de pymes, y de EUR 50 millones cuando se trate de empresas de mediana dimensién. "La
financiacion, que puede llegar a cubrir el total del coste en el caso de proyectos de hasta EUR 12,5 millones,
aborda un amplio abanico de sectores productivos”, afiade.

. el eleragPAzIe)] ha sido seleccionada por la compafiia Aesa para realizar los trabajos de la ampliacion de la
subestacion de 132 kV de la central térmica Villa Maria, perteneciente a la empresa de generacién eléctrica
MSU Energy, situada en la provincia de Cérdoba (Argentina), en la regién central del pais.

. ha decidido cancelar el proyecto de central de ciclo combinado de gas de Tierra Noble,
que promovia en Chile desde mayo de 2016. Prevista con una potencia de 600 MW, exigia una inversion de $
400 millones (unos EUR 350 millones) e iba a ser su primera y principal instalacion de generacion en el pais
austral, pero el cambio de las condiciones del mercado y la reforzada apuesta de la empresa por las renovables
le han llevado a retirarla de los procesos de autorizacion.

. Segun el diario digital elEconomista.es, e trabajan con un escenario de un
cierre maximo de tres centrales nucleares de las siete existentes de aqui a 2028, fecha en la que expiran los
permisos que tienen en la actualidad este tipo de plantas. Ambas compafiias coinciden en que Enresa no tiene
la capacidad suficiente para afrontar un desmantelamiento total a lo que se suma ahora el retraso en la puesta
en marcha del almacén temporal de residuos, asi como la falta de capacidad financiera para afrontar el coste
total de dicha operacion.
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El cierre total del parque nuclear supondria que ELE e IBE tendrian que amortizar alrededor de EUR 6.000
millones en los proximos afios para poder llevar a cabo el cierre de las nucleares espafiolas entre 2023 y 2028 y
es en este punto donde radica la mayor diferencia. Mientras que IBE amortiza del orden de EUR 500 millones
anuales para tener amortizadas las plantas al cumplir 40 afios -lo que le lleva a pérdidas-, ELE lo hace a 10
aflos mas y les permite seguir ganando dinero.

. Un consorcio formado por Acciona Industrial (AS&[G)\VAEAWA]) e Imasa Ingenieria y Proyectos se ha
adjudicado la construccién, la operacién y el mantenimiento durante un periodo de 15 afios de la central de
biomasa de 50 MW que promueve Greenalia en Teixeiro (La Corufia) y que exige una inversién de unos EUR
110 millones.

. El diario digital elEconomista.es informé ayer que Bow Power, la firma de activos energéticos fruto de la
alianza estratégica entre y del fondo de infraestructuras estadounidense GIP, podria ser vendida al fondo
canadiense Brookfield, una operacién que, segln fuentes financieras, se valoraria en una horquilla de entre
EUR 500 - 700 millones.

Segun estas mismas fuentes, los propietarios estan negociando ya con el fondo canadiense Brookfield, que
tiene un derecho de oferta preferente (RoFO, por sus siglas en inglés) tras la Oferta Publica de Adquisicion
(OPA) lanzada por el 100% de Saeta el pasado mes de junio.

Creada en el verano de 2015, esta compafiia energética cuenta en la actualidad con casi 400 MW en activos
termosolares, edlicos, hidraulicos y 400 kilémetros de lineas eléctricas. No obstante, la transaccion excluye del
perimetro a los activos termosolares, que se quedarian en manos de Cobra, la filial de ACS especializada en el
desarrollo de infraestructuras energéticas llave en mano.

. El diario Expansion destaca en un articulo publicado en su edicion de hoy que el lanzamiento en junio de O2
por parte de supone implementar una oferta muy agresiva en precio en el mercado movil

de bajo coste. A pesar de que TEF tendra que relanzar O2 en septiembre, debido a los problemas logisticos,
este movimiento podria afectar al crecimiento previsto de y obligaria a Vodafone y a Orange
a enfocar también parte de su negocio en el segmento de gama baja, lo que podria suponer un recorte de
margenes para el sector.

. En cumplimiento de lo previsto en MIFIR y de acuerdo a los datos publicados por ESMA, la CNMV acordé
ayer: “Suspender, desde el dia 10 de agosto de 2018 y hasta el dia 9 de febrero de 2019, ambas fechas
inclusive, al amparo del articulo 5.3 del Reglamento (UE) N° 600/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de mayo (MiFIR), la utilizacién de las exenciones a las obligaciones de transparencia de ordenes de
negociacion a precios referenciados a otro mercado, reguladas en virtud del articulo 4.1 a) de MIFIR, en las
Bolsas de Valores, por haberse superado el umbral del 8% al que se hace referencia en el articulo 5.1 b) de
MiFIR, respecto de la negociacion del siguiente instrumento financiero.”. ISIN: ES0168675090; Emisor:
L eRaANK (61 ]
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