<<
(%]
|
o
m
2
f=
A
T
2
f=
(1]
-
<
()
£
(=]
(&)

Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Lunes, 9 de julio 2018

INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/07/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 06/07/2018 Var(ptos) Var % Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1,176
IGEM 998,72 1.003,28 4,56 0,46% Julio 2018 9.889.0 -16,00  Yen/$ 110,44
IBEX-35 9.866,2 9.905,0 38,8 0,39% Agosto 2018 9.867.0 -38,00 Eurolf 1.129
LATIBEX 3.976,60 4.047,50 70,9 1,78% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 24.356,74  24.456,48 99,74 0,41%  USA 5Yr (Tir) 2.71% -3 p.b. Brent $/bbl 77.11
S&P 500 2.736,61 2.759,82 23,21 0,85%  USA 10YT (Tir) 2.82% 2 p.b. Oro $lozt 1.255 35
NASDAQ Comp. [-586.43  7.688,39 101,96  1,34%  USA 30¥r (Tir) 293% 2pb  Plata $/ozt 16,00
VIX (Volatilidad) 14.97 13,37 1,60 -10,69%  Alemania 10Yr (Tir) 0.28% -2pb.  Cobre $/lbs 2.87
Nikkei 21.788.14  22.052,18 264,04 1,21%  Euro Bund 162,82 0,00 Niquel $/Tn 13.760
Londres{FT100) 7.603,22 7.617,70 14,48 0,19%  Espaiia 3¥r (Tir) -0.07%  -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 5.366,32 5.375,17 9,45 0,18%  Espafia 5Yr (Tir) 0.37% 3pb. 1 mes -0,372
Frankfort (DAX) 1246429  12.496,17 31,58 0,26%  Espafia 10¥r (TIR) 1,31% 2 p.b. 3 meses -0.321
Euro Stoxx 50 344092 3.448.49 7,57 0,22%  Diferencial Espafia vs. Alemania 102 -1 p.b. 12 meses -0.181

Volimenes de Contratacion Comercio de bienes y servicios EEUU con China (miles millones)

Ibex-35 (EUR millones) 1697 67 Fuente: Departamento de Comercio; Wall Street Joumal

IGBM IEUR I'I’Ii"DI'IESI 1.942 34 U.S. trade in goods and services with China
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.353.21 200 billion
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 65.964,88 169

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York °

(%) Paridad &/Euro 7:15 a.m. 1,176 . - axports
Valores NYSE SIBE  Dif euros =S mperts
TELEFONICA 7.71 7.71 0.00

B. SANTANDER 4,76 4.76 0.00

BBVA 6.32 6.37 0,05 sdoo bz da

eCammerce Department

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUL: Crédito consumidor (mayo): Est: $ 12.000 millones
Alemania: i) Balanza comercial (mayo): Est: EUR 19.800 millones; ii) Balanza cuenta corriente (mayo): Est: EUR 19.800 millones
iii) Exportaciones (mayo): Est MoM: +1,0%; iv) Importaciones (mayo): Est MoM: -0,5%
Francia: ind percepcion Banco de Francia (junio): Est: 100
Zona Euro: indice confianza inversor Sentix {julio): Est: 9,0
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Sacyr-junio 1x 48 22/06/2018 al 09/07/2018 Compromiso EUR 0,051
Sniace-junio 6x7 29/06/2018 al 13/07/2018 Desembolso EUR 0,10
Duro Felguera-julio 97 x 3 03/07/2018 al 17/07/2018 Desembolso EUR 0,027
Iberdrola-julio 1x 35 09/07/2018 al 23/07/2018 Compromiso EUR 0,186

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tres serén los factores gque determinaran el comport  amiento de los mercados de valores

europeos vy estadounidenses en la semana que HOY com _ienza: i) la “guerra de la tarifas”,
oficialmente iniciada el viernes entre EEUU y China tras la imposicién respectiva de nuevos
aranceles a algunas importaciones, que entendemos tendra segunda parte en los proximos dias -a lo
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largo del fin de semana la retérica de ambas Administraciones al respecto ha sido minima, lo que
esta madrugada ha dado un respiro a las bolsas asiaticas, especialmente a las chinas, que en toda
esta historia han sido las més penalizadas-; ii) la macroeconomia, con los inversores “celebrando”
los excelentes datos de empleo del mes de junio en EEUU; vy iii) el inicio oficioso el viernes de la
temporada de presentaciones de resultados trimestrales en Wall Street con la publicacion de los de
tres de los grandes bancos estadounidenses: JP Morgan, Citigroup y Wells Fargo.

Asi, esperamos que los inversores sigan atentos a cualquier posible indicio de que, tras la imposicion
reciproca de nuevas tarifas, tanto EEUU como China “vuelvan a la carga’. En este sentido, cabe
recordar que el presidente estadounidense, Donald Trump, amenazd con imponer tarifas adicionales
a $ 200.000 millones de importaciones chinas si el pais asiatico respondia a la ronda inicial de
aranceles, como asi ha sucedido. Por tanto, antes o después la retorica al respecto volvera a “subir
de tono”. En este sentido, sefialar que, aunque no pensamos que finalmente todo este embrollo vaya
a acabar en una guerra comercial abierta y global, si pensamos que, a lo largo de los préximos
meses, y en pleno proceso negociador, las posturas de ambos gobiernos van a chocar con fuerza,
generando tensiones en los mercados.

Por otro lado, y mas a corto plazo, esperamos que los buenos datos macroeconémicos conocidos
recientemente, que apunta a un sélido crecimiento en EEUU y a un posible punto de inflexion en las
economias de la Zona Euro a partir del mes de mayo, deben sirvan de soporte al comportamiento de
los mercados de valores. De hecho, las excelentes cifras de empleo publicadas el viernes en EEUU,
gue muestran un solido crecimiento de la contratacién sin que ello esté generando inflacion en los
salarios -ver andlisis en nuestra seccion de Economia y Mercados- animaron el viernes a los
inversores en Wall Street a apostar claramente por los activos de mayor riesgo, concretamente la
renta variable, algo que ha tenido continuacion esta madrugada en las bolsas asiaticas y que
esperamos también lo tenga cuando abran los mercados europeos. Ademas, en los préximos dias se
dardn a conocer algunas cifras e indicadores macro relevantes, entre las que destacariamos
MANANA los indices ZEW de julio en Alemania, que analizan la confianza de los grandes inversores
y analistas en esta economia; el indice de precios industriales (IPP) de EEUU del mes de junio el
miércoles; los IPCs de junio de Alemania, Francia y EEUU el jueves; y el indice de sentimiento de los
consumidores (lectura preliminar de julio) el viernes.

Destacar, por otra parte, que el jueves se publicaran las actas de la dltima reunién del Consejo de
Gobierno del BCE, en las que la institucién anunci6 sus planes para finalizar de forma ordenada su
programa de compra de activos. Habra igualmente que analizar las mismas para conocer las
distintas posturas que existen en el seno del Consejo en relacién al momento en el que el BCE debe
comenzar a subir sus tasas de interés oficiales.

Por ultimo, los inversores estardn muy atentos al inicio de la temporada de publicacion de resultados
trimestrales en Wall Street que, como hemos sefialado se inicia de forma oficiosa el viernes. En
principio los analistas esperan un nuevo trimestre de fuertes incrementos en el beneficio neto de las
cotizadas estadounidenses -el consenso de analistas apunta a un crecimiento interanual de esta
variable superior al 20%-, incrementos impulsados por la reforma impositiva aprobada por el
Congreso estadounidense y por la fortaleza de la economia de este pais. No obstante, habra que
estar muy pendientes del impacto que en los resultados de las grandes compariias multinacionales
puede estar teniendo la fortaleza del doélar y a lo gue digan muchas compafiias, especialmente las
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industriales, sobre el potencial impacto en sus negocios de una guerra comercial entre EEUU vy
China. Si finalmente la temporada cumple con lo esperado, es factible que ejerza como “catalizador”
para que las bolsas recuperen el buen momento que atravesaron a principios de ejercicio.

Para empezar, y como hemos sefialado, esperamos que las bolsas europeas abran HOY al alza,
siguiendo asi la estela dejada el viernes por Wall Street y esta madrugada por los mercados
asiaticos. La sesion no tendra grandes referencias macro -ver cuadro adjunto con estimaciones-,
siendo quizas la cita mas relevante del dia sea la intervencion por la tarde del presidente del BCE, el
italiano Mario Draghi, ante el Comité de Economia y Asuntos Monetarios del Parlamento europeo.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

. Iberdrola (IBE): descuenta derecho preferente de suscripcién (dividendo flexible) por importe de EUR 0,186
por accion;

. Grupo Catalana Occidente (GCO): descuenta dividendo a ordinario a cuenta 2018 por importe bruto de EUR
0,1512 por accion; paga el dia 11 de julio;

. Telepizza (TPZ): paga dividendo Unico a cargo 2017 por importe bruto de EUR 0,063 por accion;

Bolsas Europeas:

= Air France-KLM (AF-FR): publica ingresos, ventas y estadisticas de trafico del mes de junio;

Cartera Momento Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizaciéon var %acumul IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 05/07/2018 EUR millones encarter a 2018E 2018E 2018E 2018E
REP-ES  |Repsol Petréleo 17,26 26.857, 7,9% 10,3x| 4,3x 0,9x 5,2
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 6,94 43.281 8,2% 14,8x 8,5x 1,2x 4,9
MTS-ES  |ArcelorMittal Metales 25,24 25.788 -5,0% 6,1x 3,7x 0,7x 0,3
ENC-ES |ENCE Celulosa Papel 7,89 1.943 52,3% 13,9x] 7,1x 2,7x 3,3
UNI-ES Unicaja Banco Banca 1,42 2.288 -3,3% 12,9x n.s. 0,6x 2,1
CABK-ES [CaixaBank SA Banca 3,89 23.250 0,0% 10,2x| n.s. 0,9x 4,7
COL-ES Inmobiliaria Colonial  |Inmobiliario 9,59 4.175 1,6% 33,7x 30,2x 1,1x 2,1
SCYR-ES |Sacyr Construccion e Infraestructuras 2,40 1.302] 0,0% 6,1x 11,4x 0,7x 3,1
ACS-ES ACS Construccion e Infraestructuras 35,09 11.042 0,0% 13,0x 4,4x 2,6x 3,8
ELE-ES Endesa Energia Eléctrica 19,81 20.974 0,0% 14,5x 7,6x 2,3x 7,0

Entradas semana: CaixaBank (CABK), Sacyr (SCYR) y Endesa (ELE)
I salidas semana: Merlin Propertis (MRL), Acciona (ANA) y Euskaltel (EKT)

Rentabilidad 2018 acumulada: 7,4%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

Link Securities SV Comentario diario Bolsa




Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Lunes, 9 de julio 2018

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursatil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de la Oficina Federal de Estadistica (Destatis), la produccién industrial de Alemania subié en
mayo un 2,6% respecto al mes anterior , lo que representa su mayor crecimiento desde el pasado mes de
noviembre. La lectura superd holgadamente el 0,6% que esperaban los analistas. Destacar que la produccion
manufacturera aumentd en el mes el 2,7%, mientras que la de energia lo hizo el 0,8% y la de construccién el
3,1%.

Por su parte, la produccién manufacturera de bienes de consumo subié en el mes el 6,5% y la de bienes
intermedios un 3,0%.

En tasa interanual la produccion industrial alemana se incrementé en el mes de mayo el 3,1% (1,4% en abril),
también muy por encima del 1,5% que esperaba el consenso de analistas.

Valoracion: tal y como hacia presagiar las buenas cifras de pedidos de fabrica alemanas, y ratifican las cifras
de produccién industrial, ambas de mayo, todo apunta a que el citado mes ha sido un punto de inflexién en la
marcha de la economia alemana, la cual, hasta ese momento, habia dado sintomas alarmantes de
ralentizacion. Buenas naoticias por tanto para el sector industrial aleman, para la economia de este pais y para la
de la Zona Euro en su conjunto. Bueno, también por ello, para la renta variable europea.

« EEUU

. El Departamento de Trabajo publico el viernes que en el mes de junio se crearon en EEUU 213.000 nuevo s
empleos no agricolas, cifra que super6 sensiblement e los 195.000 nuevos empleos que esperaban los

analistas . De esta forma la economia estadounidense lleva ya 93 meses consecutivos creando empleo. La tasa
de desempleo, por su parte, subio en el mes dos décimas en relaciébn a mayo, hasta situarse en el 4,0%. El
CONSeNso por su parte esperaba que la tasa se mantuviera estable a nivel del mes precedente, en el 3,8%. Este
pequefio repunte de la tasa seria consecuencia de la entrada de mas personas en el mercado laboral
estadounidense, asi como de la finalizacion del afio escolar, que suele incrementar el desempleo en el sector.

Destacar que la creacion de empleo en los dos meses precedentes fue revisada al alza. Asi, en abril se crearon
175.000 nuevos empleos no agricolas en lugar de los 159.000 estimados inicialmente, mientras que en mayo la
cifra se elevd desde los 223.000 inicialmente calculados, hasta los 244.000.

A su vez, el salario medio por hora subié en mayo el 0,2% en relacién a abril, hasta los $ 26,98, lo que supone
un incremento del 2,7% en tasa interanual (2,7% en mayo). El consenso habia estimado un repunte superior de
esta variable, del 0,3% en el mes y del 2,8% en tasa intertrimestral.
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Ademas, el numero medio de horas trabajadas a la semana se mantuvo sin cambios en las 34,5 horas, que era
lo esperado por los analistas.

Por ultimo, el ratio de participacion en el mercado de trabajo estadounidense subié dos décimas en junio en
relacion a mayo, hasta el 62,9%. El consenso de analistas esperaba que se mantuviera sin cambios en el
62,7%.

Valoracion: cifras que vuelven a mostrar un mercado laboral muy fuerte, hecho que en mayo ha animado a
personas que estaban fuera del mismo a volver (han entrado unas 601.000 personas en el mismo), algo que se
ha notado tanto en el incremento de la tasa de desempleo como en la de participacion. Las empresas
estadounidenses vienen quejandose en los Ultimos meses de que son incapaces de encontrar mano de obra
cualificada. Ademas, y como sefialamos el jueves al analizar los datos de empleo semanales, el ratio de bajas
voluntarias es el mas elevado desde antes de la crisis, ya que los empleados creen factible conseguir mejores
empleos.

No obstante, y es algo que no termina de explicarse, el incremento de los salarios sigue siendo moderado, no
reflejando estas tensiones en el mercado laboral. Antes o después, esperamos que los salarios terminen por
reflejar este escenario, lo que sera seguido muy de cerca por la Reserva Federal (Fed) por su connotacion
inflacionista. No obstante, y de momento, los datos de empleo estadounidenses permiten a la Fed continuar con
su plan de subidas progresivas de tipos de interés sin necesidad de acelerar el ritmo. Por tanto, positivos datos
para la renta variable: elevado ritmo de creacién de empleo sin presién al alza en los salarios.

. El déficit comercial estadounidense bajé el 6,6% en el mes de mayo en relacion a abril, hasta los $
43.100 millones , su nivel mas bajo en 19 meses. El consenso de analistas esperaba una cifra superior, de $
43.700 millones.

En el mes las exportaciones crecieron el 1,9%, hasta los $ 215.300 millones, impulsadas por la venta de

aviones de pasajeros y de soja. Por su parte, las importaciones subieron en el mes el 0,4%, hasta los $ 258.400
millones, impulsadas por las mayores compras de teléfonos inalambricos y ordenadores.

Noticias destacadas de Empresas

. recibié notificacion por parte de su accionista D. Felix Revuelta Fernandez en la que comunicé que ha dado
instrucciones para suscribir en la ampliacién de capital que se esta llevando a cabo la proporcién que le corresponde segun
las acciones que posee directa e indirectamente de la sociedad SNC, lo que supone 30,7 millones de acciones. Asimismo, y
confirmando su apuesta por el Plan Estratégico de la Compafiia, ha hecho una peticidon para suscripcién en la segunda
vuelta de 10 millones de acciones adicionales, con lo que la suscripcion de acciones se elevaria a 40,7 millones de
acciones. En el caso de que le fueran adjudicadas la totalidad de las acciones solicitadas en la segunda vuelta, suscribiria
un total del 13,5% de las acciones ofertadas en la ampliacion, elevando su participacion en SNC en ese caso al 11,7%.

. El Gobierno Federal de Canada ha adjudicado a [X&, a través de sus filiales ACS Infrastructure (Iridium) y Dragados, el
contrato de concesion en Norteamérica del nuevo puente Gordie Howe, que conectara las ciudades de Detroit, en EEUU, y
Windsor, en Canada, asi como los pasos fronterizos asociados al puente. El contrato esta valorado en mas de CAN $ 4.000
millones (unos EUR 2.600 millones) y el consorcio ganador esta formado por ACS Infrastructure y Fluor, que participan al
50% en la concesionaria y en las labores de operacién y mantenimiento, y Dragados que lidera la UTE de construccion
donde participa junto con Fluor asimismo al 50%.

Por otro lado, ACS se ha adjudicado el contrato de obras por las que se reconvertira el edificio del Paseo de la Castellana de
Madrid que en su dia alberg6 el Ministerio de Vivienda en nueva sede de la Agencia Estatal de Seguridad Aérea (Aesa), un
proyecto de EUR 7,51 millones.
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Por otra parte, la Comision Europea (CE) autorizo el viernes la adquisicion de ASI=RINSNVAEIS) por parte de ACS, junto con
su filial Hochtief, y Atlantia, al considerar que no plantearia problemas de competencia en el Espacio Econémico Europeo
(EEE).

. La CNMV ha autorizado la negociacion de las nuevas acciones de tras el cierre de la operacion de fusién
por absorcién con Zodiac. El regulador ha constatado que el documento informativo sobre la fusién verifica que se cumplen
los requisitos reglamentarios exigidos para la admisién a negociacién de los 83 millones de nuevas acciones de FDR
emitidas y entregadas a Piscine Luxembourg Holdings, socio Unico de la sociedad absorbida, en virtud del canje de fusion.
Esta previsto que, en los préximos dias, las nuevas acciones queden admitidas a negociacién en las Bolsas de Barcelona y
Madrid a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

. Segun informa la agencia Efe, el comité de empresa de Iberia Barcelona ) ha convocado huelga para los dias 27 y 28
de julio y 3y 4 de agosto para denunciar la situacion de sobrecarga de trabajo que sufre la plantilla, formada por unas 2.000
personas, y los incumplimientos sistematicos de los acuerdos alcanzados con los sindicatos. A la huelga, que ya ha sido
registrada ante la Administracion, estan llamados todos los trabajadores de tierra de la compafiia en el aeropuerto de El
Prat, entre ellos los empleados de los mostradores de facturacion, de carga y descarga de equipaje o los responsables del
mantenimiento de las aeronaves.

. se ha adjudicado un contrato en Grecia para la construccion de un parque eélico de 16 MW de potencia
instalada en el centro del pais. Esta nueva instalacién, que comenzara sus operaciones entre el afio 2020 y 2021, se suma a
los 261,47 MW de capacidad instalada en el pais heleno por Rokas, la filial de IBE en el pais, en 17 parques edlicos y cuatro
centrales fotovoltaicas.

. Segtn IEENEIAR). el crecimiento del trafico aéreo a un ritmo del 4,4% anual en los préximos dos decenios significara
que la flota de aviones se duplicara con creces para llegar a 48.000 unidades, y eso supondra la venta de 37.390 aparatos
nuevos. En su informe anual de prevision global del mercado publicado el viernes, el fabricante aeronautico europeo indica
que el valor de esos aviones nuevos que tendran que entrar en servicio entre 2018 y 2037 es de $ 5.800 millones.

Por otro lado, Expansion sefiala que Tom Enders, consejero delegado de AIR, advirtio el viernes de los peligros de un brexit
no negociado y afirmé que el Gobierno britanico no tiene idea ni consenso sobre cémo salir de Europa sin causar graves
dafios. AIR ya amenaz0 en junio con reconsiderar su presencia en el pais si abandona el mercado Unico y el espacio
aduanero de la UE sin una transicion acordada porque este escenario le obligaria a AIR a reconsiderar las inversiones en
Reino Unido y la huella a largo plazo en el pais. En este sentido, sefialar que AIR considera que el periodo de transicién
previsto, que finaliza en diciembre de 2020 es demasiado corto para que la UE y el Reino Unido pongan en marcha los
cambios necesarios en su amplia cadena de suministro.

. informé que el viernes, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones, completé la venta de su participacion
accionarial, directa e indirecta, en la entidad BBVA Chile, asi como en otras sociedades de su grupo en Chile con
actividades conexas con dicho negocio bancario (entre ellas, BBVA Seguros Vida, S.A.) a favor de The Bank of Nova Scotia.
Dicha participacion equivale a, aproximadamente, un 68,19% del capital social de BBVA Chile.

El importe total en efectivo percibido por BBVA en relaciéon con la venta de la participacién mencionada asciende a,
aproximadamente, $ 2.200 millones. La plusvalia neta de impuestos es de aproximadamente EUR 640 millones y el impacto
positivo en el Common Equity Tier 1 (fully loaded) del Grupo BBVA es de aproximadamente 50 puntos basicos. Estos
impactos se veran reflejados en los estados financieros del Grupo BBVA de cierre del 3T2018.

. (AR (®7\ =190 elevo el viernes su participacion en BPI hasta el 94,5% del capital, tras adquirir un 0,23% de la
entidad portuguesa por casi EUR 5 millones. Tras la compra en mayo de la participacion del 8,4% que ostentaba Allianz en
BPI, CABK anuncié que propondria la exclusion de la entidad lusa de Bolsa con el objetivo de que su participacién ascienda
al 100%, En caso de que se apruebe, compraria todas las acciones de que no sea titular a un precio de EUR 1,45 por
accion.
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. ha detallado que cerrdé entre enero y junio un total de 16 inversiones por un importe de EUR
96,6 millones en suelos localizados en tres provincias en las que ya opera (Madrid, Sevilla y Valencia) y en dos nuevas
(Granada y Valladolid), cuya gestion dependera de las Direcciones Territoriales de Andalucia y Centro, respectivamente. Las
compras realizadas por AEDAS han supuesto una inversién media en suelo por vivienda (unidad) de unos EUR 51.000, un
importe que incluye los costes de la conversion de toda la cartera en estado “listo para construccion”. Por areas, el coste
unitario asciende a EUR 69.100 en Madrid, a EUR 55.900 en Valencia, a EUR 55.500 en Valladolid, a EUR 50.700 en
Granada y a EUR 36.800 en Seuvilla.

Sin duda, estas operaciones son el mejor exponente de la disciplina de inversion de AEDAS, basada en la busqueda y
adquisicion de oportunidades que ofrecen una alta rentabilidad, sefial6 el director de Estrategia e Inversién de la promotora,
Sergio Galvez, quien calificé como magnifico el momento actual para la adquisicién de suelo.

. El diario Cinco Dias sefiala que [SNIDJSSYN(ENS)] e [S1S3pIx{@]WN(I2]=] descartan aplicar una depreciacion sobre sus activos
de generacion como la que ha realizado \YIURENA(NIEND] (antigua GAS NATURAL FENOSA), por importe de EUR 4.900
millones. Las dos compafiias eléctricas consideran que su situacion es muy distinta a la de NTGY, que arrastra el

sobreprecio pagado en 2007 por Unién Fenosa. En la absorcion de esta eléctrica, el grupo incorpor6 las centrales de
carbodn, las nucleares y parte de los ciclos que componen su actual parque.

. Segun recoge el diario Expansion, ha adquirido la firma ATPI, uno de los lideres del sector del
transporte de valores en Filipinas que el afio pasado factur6 EUR 22 millones. La compafiia cuenta con mas de 5.000
profesionales y una flota de mas de 1.000 camiones blindados. ATPI empezara a consolidar en los resultados de CASH a
partir del 3T2018. El importe de la transaccién no ha sido desvelado. Esta adquisicion forma parte de la estrategia de CASH,
cuyo objetivo es incrementar su presencia en economias emergentes donde hay mas oportunidades de crecimiento.

. [DJSI e NS SN VSRV (YIBID] confirmd el viernes a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que, en el marco de
la ampliacion de capital las compafilas METCO, ACEC y TSK, han manifestado su interés en suscribir acciones que, en
conjunto, supondria tomar alrededor de un 25% del capital social resultante tras la ampliacion.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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