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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 28/06/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 27/06/2018  Var(ptos) Var% Vto aitimo  Dif. Base $/Euro 1,156
IGBM 976,78 978,51 1,73 0,18% Julio 2018 9.570.0 -38.60  Yenf$ 110,30
IBEX.25 96374 9.658,6 21,2 0,22% Agosto 2018 9.651,0 107,60 Euro/E 1,134
LATIBEX 3.896.50 3.878,90 176  -045% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2428311 24.117,59 -165,52  -0,68%  USA BYr (Tir) 270% -5pb Brent$/bbl 77.62
S&P 500 272306  2.699,63 2343 -0,86%  USA 10Yr(Tir) 284% 4pb  Oro$lozt 1.254 60
.NASDAQ Comp. 766163  7.44508 -116,54  -1,54%  USA30¥r (Tir) 298% -4pb  Plata §lozt 16.21
VIX (Volatilidad)  15.92 17,91 199 1250% Alemania 10Yr (Tin)  033% 2pb  Cobre $ilbs 3.03
Nikkei 2227177 22.270,39 4,38  -0,01% EuroBund 162 44 0,00 Niquel $Tn 14.700
Londres{FT100) 753792  7.621,69 83,77 1,41% |Espaiia 3Yr (Tir) 0.05%  -3pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 528129  5327,20 45,91 0,67% Espafia 5¥r (Tir) _ 0,42% -3pb 4 mes -0.370
Frankfort (DAX) 1223434 12.348.61 114,37 093% Espaiia 10¥r (TIR} . 134% Epb 3Imeses -0.323
Euro Stoxx 50 3.368,72 3.397,13 2841 0,54% Diferencial Espafia ve. Alemania 101 . 12 meses -0.181
IGBM (EUR millones) 3.316.08 | Econormic Confidonce

Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) 3.165.90 } | | !
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.760.84 l ' | | | | | i
‘ I af. il I
‘ [l 1 111 i il
! | |

Volumenes de Contratacién indice Confianza Econémica Zona Euro - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 3.075.64 _ Fuente: Comision Europea (CE), FactSet

{*} Pandad §Euro 7:15a.m 1,156

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFOMICA 7,33 7,35 -0.02
B. SANTANDER 4 55 4.58 -0.03
BEVA 5.89 597 -0.08

il
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

L00C & =

Indicadores Macroecondémicos por paises y regiones

EEUL: i) Peficiones iniciales subsidios desempleo {semana): Est: 220.000; i) PIB anualizado (1T2018; final); Est Qol; 2,2%

iii) Consumo personal (1T2018): Est: 1,0%; iv) Deflactor PIB (1T2018): Est: 1,9%; v) Ind. Manufacturas Kansas (junio): Est: 26
Alemania: i) Ind. Confianza consumidor GfK (julio): Est: 10,6: ii) IPC (junio; preliminar): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 2,1%

iii) IPC armonirado (junio; preliminar): Est Mol 0,2%; Est YoY: 2,1%
Espafia: i) IPC (junio; preliminar): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,3%: i) IPC armonizado (junio; preliminar): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,3%
iii) Vientas minoristas (mayo): Est YoY: 0,7%
Zona Euro: i) Confianza econdmica (junio): Est: 112,0; ii) Clima empresarial (junio): Est: 1,40; §ii} Confianza industrial (junio): Est: 6,5
iv) Confianza servicios (junio); Est: 14,1; v) Confianza consumidor (junio); Est: -0.5
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazeo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembeolso
Reig Jofre-junio 1x62 15/06/2018 al 29/06/2018 Compromiso EUR 0,046
Repsol-junio 1x34 18/06/2018 al 06/07/2018 Compromiso EUR 0,485
ACS-junio 1x39 22/06/2018 al 06/07/2018 Compromiso EUR 0,936
Sacyr-junio 1x48 22/06/2018 al 09/07/2018 Compromiso EUR 0,051
Sniace-junio bx7 29/06/2018 al 13/07/2018 Desembolso EUR 0,10
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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

AYER asistimos a un dia extrafio en las bolsas europ  eas y estadounidenses, en las que los
principales indices mantuvieron un_comportamiento e rratico, siempre con el conflicto
comercial entre EEUU y sus socios comerciales como “teléon de fondo” . Asi, las bolsas
europeas, tras comenzar la sesion con ligeras alzas, mostraron una vez mas gran debilidad,
girandose drasticamente a la baja. Ya por la tarde, las noticias que llegaban de EEUU sobre la
intencion del Gobierno Trump de “no forzar la maquina” en lo referente a las inversiones chinas en
empresas estadounidenses y utilizar para su evaluacién las herramientas legales de las que ya
dispone -ver seccion de Economia y Mercados- sirvid para reducir la tensién en los mercados de
valores, propiciando un nuevo dréastico giro de los indices europeos, esta vez al alza, animados,
ademads, por la positiva apertura de Wall Street. En la Ultima hora de la jornada, no obstante, los
indices bursétiles europeos volvieron a ceder terreno, cerrando con interesantes avances, pero lejos
de sus maximos del dia.

Todas estas idas y venidas evidencian la “gran confusién” por la que atraviesan en estos momentos
muchos inversores, confusion que se pudo comprobar posteriormente en Wall Street, donde los
principales indices, tras avanzar con fuerza durante la primera parte de la sesién, terminaron el dia
con importantes descensos, arrastrados por los valores del sector tecnolédgico y por los financieros,
éstos ultimos penalizados por las alzas de los bonos y la consiguiente caida de sus rentabilidades. El
Dow Jones, por ejemplo, lleg6 a subir en el dia 286 puntos, perdiendo desde ese momento mas de
450 puntos, para terminar la sesion con una caida del 0,68%. Peor lo tuvo el Nasdag Composite que,
como consecuencia del importante peso que mantienen en el indice las grandes compafias del
sector tecnoldgico, cedi6 al cierre un 1,5%. Es dificil encontrar una explicacion a este repentino y
radical cambio de tendencia durante la jornada, salvo el hecho de que la erratica politica de
comunicacion de la Administracion Trump en lo que hace referencia a sus futuras politicas
comerciales tiene a todo el mundo financiero muy despistado y con “la mosca detras de la oreja”.

Por udltimo, destacar el nuevo avance del precio del crudo, que llevé a las compafiias directa
(petroleras) e indirectamente (ingenierias y fabricantes de tubos) relacionadas con esta materia
prima a ser AYER las que mejor se comportaron.

HOY, y en una sesién con una intensa agenda macro -ver cuadro con estimaciones- en la que
destaca la publicacion en Alemania y Espafia del dato preliminar de junio de inflacién; en la Zona
Euro de los indices de confianza sectoriales del mismo mes, que elabora la Comision Europea; y en
EEUU de la tercera estimacion del PIB del 1T2018, la principal cita serd la cumbre de Jefes de
Estado y de Gobierno de la UE-28 que se desarrollara entre HOY y MANANA, en la que el control de
la inmigracion ilegal monopolizara la atencion de los asistentes. De cara a los mercados financieros
europeos la importancia de esta cumbre radica en el hecho de que el Gobierno Merkel se juega su
supervivencia, de no alcanzarse un acuerdo que pueda ser aceptado por uno de los miembros de la
gran coalicion que lo sustenta: los conservadores de la CSU bavara. Por tanto, habra que estar muy
atentos a los avances que se logren sobre este tema en la citada cumbre ya que la estabilidad
politica en Alemania es clave para el devenir de los mercados financieros de la region en estos
momentos, sobre todo teniendo en cuenta que el nuevo Gobierno italiano ya es un factor
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desestabilizante por si mismo.

Para empezar, apostamos por una apertura de las bolsas europeas ligeramente a la baja, con los
valores del sector tecnoldgico a la cabeza de los descensos. De esta forma, estos mercados
seguiran la estela dejada AYER por Wall Street. Posteriormente, seran los futuros de los indices
bursétiles estadounidense los que marquen el paso a las bolsas europeas.

Por Gltimo, y centrandonos en la bolsa espafiola, destacar que entre HOY y MANANA descuentan
dividendos muchas compafiias cotizadas -ver Eventos de Empresas del Dia-.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

. Acciona (ANA): descuenta dividendo Unico ordinario a cuenta 2017 por importe bruto de EUR 3,00 por accién;
paga el dia 2 de julio;

. CAF: descuenta dividendo Unico ordinario a cargo 2017 por importe bruto de EUR 0,66 por accion; paga el 2
de julio;

. Endesa (ELE): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo 2017 por importe bruto de EUR 0,68
por accion; paga el dia 2 de julio;

. Faes Farma (FAE): descuenta dividendo complementario ordinario a cuenta 2017 por importe bruto de EUR
0,20 por accion; paga el dia 2 de julio;

. Inmobiliaria del Sur (ISUR): descuenta dividendo complementario ordinario a cuenta 2017 por importe bruto
de EUR 0,06 por accion; paga el 2 de julio;

. Red Eléctrica (REE): descuenta dividendo complementario ordinario a cuenta 2017 por importe bruto de EUR
0,6639 por accion; paga el 2 de julio;

. Indra (IDR): Junta General de Accionistas;

. Gas Natural (GAS): presentacion Plan Estratégico (Londres);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:
= Hennes & Mauritz (HM.B-SE): 272018
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

= Nike (NKE-US): 4T2018
= Accenture (ACN-US): 3T2018

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun se desprende del informe trimestral del Banco de Espafia (BdE), el Producto Interior Bruto (PIB) de
Espafia crecera otro 0,7% en el segundo trimestre de | afio (2T2018) en relacion al trimestre precedente
encadenando de esta forma cuatro trimestres consecutivos avanzando a este ritmo.
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En opinion de los analistas del BAE, el dinamismo de la actividad econdmica habria continuado sustentandose
en el 2T2018 en la fortaleza de la demanda interna, con el consumo privado manteniendo "ritmos elevados de
avance" por la mejora del empleo y de las rentas de los hogares. Aln asi, estos analistas advierten de que en el
tramo final del trimestre "podria haberse producido un cierto debilitamiento del consumo, como consecuencia de
la pérdida de poder adquisitivo que se deriva del repunte de la inflacion”.

En lo que hace referencia a la inversién, el BAE sefiala que la destinada a bienes de equipo se habria
recuperado en el 2T2018 tras la debilidad que mostré en el 1T2018.

En cuanto a los riesgos a los que se enfrenta la economia espafiola, y dejando a un lado los relativos al entorno
exterior, el BAE advierte en su informe que el actual escenario favorable esta sometido a "las incertidumbres"
sobre el futuro de las politicas econdmicas, derivadas de una composiciéon parlamentaria que puede dificultar la
conformacion de mayorias que impulsen la actividad legislativa.

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) dio a conocer ayer que la firma de hipotecas para la adquisicion
de una vivienda se elevd a 28.724 contratos en abri |, cifra que representa un crecimiento del 34,2% en
tasa interanual . Ademas, y en relacion al mes de marzo, en abril se firmaron un 9% mas de este tipo de
préstamos.

Por ultimo, sefialar que el 60,6% de las hipotecas para comprar una vivienda que se inscribieron en los registros
en abril se constituy6 a tipo variable y el 39,4% restante, a tipo fijo.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer ayer el Banco Central Europeo (BCE), el dinero en manos del publico medido a través
del agregado M3 aumento en el mes de mayo el 4,0% e n tasa interanual frente al 3,8% que lo habia
hecho en abril (dato revisado a la baja desde una estimacion inicial de crecimiento del 3,9%). El consenso de
analistas esperaba una tasa de crecimiento interanual de esta variable del 3,8%.

« EEUU

. El presidente de EEUU, Donald Trump, hizo ayer publica una declaracion en la que afirmaba que el Comité
sobre Inversidn Extranjera, el CFIUS, mejorado "inc  rementara la capacidad de proteger a los EEUU de
las nuevas y cambiantes amenazas planteadas por la  inversién extranjera y al mismo tiempo mantendra el
entorno de inversion fuerte y abierto con el que el pais esta comprometido y que beneficia a su economia y su
gente.

En ese sentido, Trump afirmé que habia llegado a la conclusion de que dicha legislacion proporcionara
herramientas adicionales para combatir las practicas de inversion predatorias que amenazan el fundamental
liderazgo tecnolégico de EEUU, la seguridad nacional y la prosperidad econémica futura

Cabe destacar que el secretario de Comercio, Wilbur Ross, también participara en el examen de los controles
de exportacion.

Segun dijo ayer el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, la decisién se adopté a ultima hora del martes y fue
unanime. Mnuchin, ademas, defendié la decision de la administracion Trump de utilizar la legislacion para
fortalecer los controles de inversion, diciendo que algunos paises recibiran una revision mas rigurosa en virtud
de cambios destinados a proteger la tecnologia estadounidense y que los cambios no se dirigen a China y no
espera ningun efecto economico significativo del proceso de revision mejorada. En su opinién, “esto no crea
mas incertidumbre”.

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Jueves, 28 de junio 2018

Valoracion: finalmente la declaracion del presidente Trump en relacién a las inversiones extranjeras en
compafiias tecnoldgicas estadounidenses ha sido menos “agresiva” de lo esperado. Asi, el Gobierno de EEUU
utilizara para evaluar este tipo de operaciones herramientas de las que ya dispone. La reaccion de los
mercados a la declaracién institucional de Trump fue de alivio ya que desde principios de semana los inversores
venian descontando “el peor de los escenarios”;: un enfrentamiento total entre EEUU y China a nivel comercial.

. El Departamento de Comercio publicé ayer que los pedidos de bienes duraderos bajaron en el mes d e
mayo el 0,6% en relacion a abril, sensiblemente mas qgue el descenso del 1,0% que esperaban los
analistas . La caida de esta variable, la segunda mensual consecutiva, vino de la mano del descenso del 4,2%
gue experimentaron los pedidos de automoviles, lo que supone su mayor caida desde enero de 2015, y piezas
de automdviles, asi como de la de aviones comerciales.

Si se excluyen los pedidos de aviones y de automoviles (transporte), los pedidos de bienes duraderos también
descendieron el 0,3% en el mes. En este caso los analistas esperaban un repunte de los mismos del 0,5%.

Por su parte, los pedidos de bienes de equipo, que van muy ligados a la inversion empresarial, descendieron en
mayo el 0,1% aunque en tasa interanual subieron el 6,8%.

. El Departamento de Comercio anuncié ayer que los inventarios mayoristas aumentaron el 0,5% en ma  yo
en relacion a abril, mes en el que se habian increm  entado el 0,3% . El consenso de analistas esperaba un
menor crecimiento en el mes de esta variable, de solo el 0,2%. El resultado es positivo tanto para las
perspectivas econdémicas generales como para el crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) estadounidense
del 2T2018.

. La Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (National Association of Realtors; NAR) dijo ayer que su
indice de ventas pendientes de viviendas bajé el 0, 5% en el mes de mayo en relacién a su lectura de
abril, hasta los 105,9 puntos . Este es el quinto descenso mensual consecutivo del indicador. El consenso de
analistas esperaba un incremento en el mes de este indicador adelantado de ventas de viviendas del 0,5%. En
tasa interanual, el indice bajé en mayo el 2,2%.

Segun el economista jefe de NAR, Lawrence Yun, los agentes inmobiliarios en la mayoria del pais continGan
describiendo sus mercados como altamente competitivos y de rdpido movimiento, pero sin suficientes
inventarios nuevos y existentes para la venta, la actividad esencialmente se ha estancado.

Valoracion: como venimos significando desde hace tiempo, el mercado residencial estadounidense se enfrenta
a una escasez de oferta y no a un problema de demanda. En este escenario de mercado los precios tienden a
subir, dejando fuera del mismo a las economias mas modestas.

La Administracion de Informacion de la Energia (EIA) publicé ayer que los inventarios de crudo
estadounidenses bajaron en 9,9 millones de barriles en la semana del 22 de junio, lo que supuso su
mayor descenso semanal en lo que va de aflo . Los analistas de S&P Global Platt habian estimado un menor
descenso de esta variable en la semana analizada, de 2,3 millones de barriles. Por su parte, los inventarios de
gasolinas subieron en la misma semana en 1,2 millones de barriles, mientras que los de productos destilados se
mantuvieron sin cambios. Los analistas esperaban un incremento de solo 160.000 barriles en el primer caso y
de 500.000 en el segundo.

Valoracion: nueva noticia positiva para el precio del crudo, que reaccioné con fuerza al alza tras la publicacién
de los datos, arrastrando tras de si a los valores del sector, especialmente a las petroleras.
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Noticias destacadas de Empresas

. ha firmado el mayor contrato de su historia en Brasil. Asi, suministrara un total de 471 MW a
Neoenergia, filial brasilefia de IBERDROLA (IBE). El acuerdo incluye la puesta en marcha de 136 aerogeneradores del
modelo SG 3.4-132 en el complejo Santa Luzia, formado por 15 proyectos edlicos, en el estado de Paraiba. Este contrato
contribuira a fomentar la produccién local ya que las maquinas se fabricaran en la planta que Siemens Gamesa tiene en
Camagari.

Valoracién: Importante adjudicacion para la compaiiia por el volumen del contrato y que viene a confirmar el potencial de
crecimiento que tiene este sector a nivel mundial. Actualmente, tenemos el valor en revision.

. [ERI=AVEH(SRIRI] publicé ayer sus resultados correspondientes al ejercicio fiscal cerrado en marzo de 2018, de los que
destacamos los siguientes puntos:

« El margen sobre ingresos aumenta un 5% hasta EUR 508,6 millones. Por su lado, las reservas han aumentado un
3% —excluyendo el efecto de la venta de los negocios de viajes corporativos y paquetes turisticos.

e El cash flow de explotacion (EBITDA) ajustado se ha incrementado un 10%, hasta EUR 118,3 millones vy el
beneficio neto ajustado un 2% hasta EUR 32,3 millones.

« Objetivos anuales previstos para el ejercicio fiscal de 2019: Reservas planas o0 hasta un 4% inferiores a las de
2018; margen sobre ingresos de mas de EUR 509 millones y EBITDA ajustado de EUR 118 millones.

«  Objetivos para el afo fiscal 2020: EBITDA ajustado de EUR 130-145 millones.

. ha publicado una nota de prensa en la que sefiala que Forté Pharma, su linea de complementos
nutricionales, se afianza como lider en control de peso en Francia, mercado principal de la marca, gracias al excelente
desarrollo de las ventas de sus gamas existentes y a los nuevos lanzamientos en las familias de drenantes y quemadores.
Forté Pharma organiza su cartera de productos en cuatro segmentos: energia (32% de las ventas), control de peso (30%),
salud (23%) y belleza (15%) a cierre de 2017. La compaiiia tiene previsto continuar el desarrollo del segmento de control de
peso durante el 1S2017 del afio e impulsar el resto de las categorias en la segunda mitad. En el mercado de los
complementos nutricionales en Francia el segmento de control de peso representa el 10% y alcanza ventas de mas de EUR
100 millones.

. ha pre-acordado la venta de su 70% en Kangra Coal Proprietary Limited a Menar
Holding. El cierre de la operacion esta sujeto a la ejecucion del derecho de adquisicion preferente que ostenta el socio de
GAS en Kangra, y propietario del restante 30%, Izimbiwa Coal Inv. La transaccién representa un Equity Value de $ 28
millones por el 70% de las acciones que posee GAS, sin impacto esperado en la cuenta de resultados de GAS.

La firma de la transaccion esta sujeta al cumplimiento de los plazos y procedimientos establecidos en el acuerdo de
accionistas de Kangra, y la finalizacion de la transaccién a las aprobaciones reglamentarias necesarias y la autorizacion de
competencia. GAS espera finalizar la transaccion antes de final de afio.

GAS también ha alcanzado un acuerdo con AEP Energy Africa Limited (AEP) para la venta del 100% de su participacion
accionarial en Iberafrica Power Limited, en Kenia. La transaccion representa un valor total (Enterprise Value) de $ 61,6
millones y no se espera que genere plusvalias significativas. La finalizacién de la transaccion esta sujeta a las aprobaciones
regulatorias necesarias y la autorizacién de competencia, y se espera su ejecucién dentro del cuarto trimestre del afio en
curso (4T72018).

Por otro lado, la Junta General de Accionistas de la compafiia aprob6 ayer el cambio de denominacion con lo que GAS
pasard a denominarse Naturgy, con una nueva imagen de marca con la que la compafiia busca adaptarse a la
transformacion en la que se encuentra inmersa y ser reconocida como una compafiia energética y no s6lo como una
gasista.
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Ademas, el presidente de GAS, Francisco Reynés, asegur6 ayer que actualmente la compafiia "no esta involucrada en
ninguna operacion ni de compra ni de venta", aunque subrayé que, en su nuevo plan estratégico, que presentara hoy en
Londres, no descarta el crecimiento inorganico, siempre bajo criterios de "una rentabilidad minima". Reynés adelant6 cifras
de la evolucién de la compafiia hasta el mes de mayo: beneficio neto recurrente de EUR 481 millones (+34%) y cash flow de
explotacion (EBITDA) recurrente de EUR 1.823 millones (+11%), debido a la mejora de las condiciones del mercado de gas
y electricidad y del negocio de infraestructuras.

La Junta General de Accionistas también aprobd la reduccion del nimero de consejeros hasta 12, desde el maximo de 17
establecido anteriormente.

. La Junta General de Accionistas de [SSjg{e]ZNON(ZA®] aprobd ayer destinar EUR 38.981.473,50 millones a la distribucién
de dividendos, con cargo a los resultados de 2017. De dicho importe, EUR 11.694.332,13 fueron distribuidos el pasado mes
de febrero, por lo que el dividendo complementario a distribuir asciende a EUR 27.287.141,37, atendiendo al siguiente
esquema:

- Importe bruto por accion: EUR 0,293
- Fecha ex date: 2 de julio de 2018
- Fecha record date: 3 de julio de 2017
- Fecha de pago: 4 de julio de 2017

. Alzette Investment presentd ayer ante la CNMV la solicitud de autorizacion de la modificacion de la Oferta Publica de
Adquisicion (OPA) voluntaria formulada sobre la totalidad de las acciones de [glSIZANEN(EIS)] que no son de su titularidad,
modificacion por la que incrementa la contraprestacion ofrecida a EUR 18,25 por accion.

. El presidente ejecutivo de [FRUIDINGENR), Eloi Planes, declaré ayer que la compariia prevé cerrar la fusién con Zodiac en
los proximos dias, una vez haya recibido la aprobacién de todas las autoridades de competencia. Ademas, ha augurado que
la compafiia resultante podra entrar en el indice bursatil Ibex-35. La compafiia resultante de la fusién alcanzara unos
ingresos de EUR 1.300 millones y un cash flow de explotacién (EBITDA) de EUR 210 millones.

Posteriormente, FDR informé de que, con fecha de ayer, la Comision Europea declaré la fusion con Zodiac compatible con
el mercado interior con sujecién al cumplimiento de determinados compromisos, que se resumen a continuacion:

- La transmisiéon a un comprador adecuado de la sociedad Aquatron Robotic Technology, filial integramente participada
indirectamente por FDR. Aquatron tiene como actividad el desarrollo, fabricacion y venta de limpiadores de piscinas
eléctricos; siendo su principal activo una planta de fabricacién de limpiadores de piscinas eléctricos totalmente equipada que
se encuentra ubicada en Afula Elite, Israel. Aquatron no vende ningun otro producto de equipamiento para piscinas.

- Aguatron sera transferida “tal como esta”, lo que significa que incluira todos los activos y el personal que forman parte de la
operativa o resultan necesarios para garantizar su viabilidad y competitividad.

La cifra de ventas de Aquatron en 2017 representa, aproximadamente, un 2% de las ventas totales combinadas pro-forma
de FDR y Zodiac. FDR considera que la desinversién de Aquatron no tendra un impacto sustancial en el sentido industrial o
empresarial de la fusiéon. Asimismo, la desinversién de Aquatron no representara un impacto significativo en la consecucion
de las sinergias en costes estimadas de la fusion.

Con esta autorizacion, han quedado cumplidas todas las condiciones suspensivas a las que queddé condicionada la
efectividad de la fusion salvo la relativa a la exencién de la obligacion de formular una Oferta Publica de Adquisicion (OPA)
sobre las acciones de FDR por Piscine Luxembourg Holdings, que se espera tener en los proximos dias.

. El Juzgado de lo Mercantil n° 3 de Oviedo procedio6 ayer a dar traslado del auto de fecha 26 de junio de 2018 por el que se
acuerda la homologacion judicial del acuerdo de refinanciacion del pasivo financiero, en los mismos términos que
anteriormente la sociedad habia publicado, entre y varias de sus filiales con sus principales
acreedores financieros.

Por otro lado, con fecha de ayer quedaron inscritas en el Registro Mercantil de Asturias las operaciones de capital
acordadas por la Junta General de la sociedad el pasado 15 de junio: Reduccién de capital mediante amortizacién de
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acciones propias y mediante reduccion del valor nominal de las acciones con la finalidad de restablecer la estructura del
patrimonio neto de la sociedad disminuido como consecuencia de pérdidas:

- Reduccién de capital social mediante la amortizacion de la totalidad de las acciones propias de la sociedad (16 millones de
acciones) de EUR 0,5 de valor nominal unitario y por importe total de EUR 8 millones, pasando el capital social a estar
integrado por 144 millones de acciones.

- Reduccién de capital social, mediante la disminucion del valor nominal de la totalidad de las acciones de la sociedad, en un
importe total de EUR 70.560.000, esto es, en EUR 0,49 por accién hasta un valor nominal de EUR 0,01 por accion, para
compensar pérdidas en base al balance cerrado y aprobado a 31 de diciembre de 2017.

Por otro lado, el grupo asturiano TSK se ha comprometido a invertir en la ampliacion de capital de MDF. TSK, que llegé a
tener algo mas de un 10% de MDF, alcanza ahora una participacién del 2,5%. La compafiia se ha comprometido, como
minimo, a suscribir este Ultimo porcentaje, aunque podria adquirir mas titulos en la fase posterior a la suscripcién preferente.

. El Consejo de Administracion de aprob6 ayer la adquisicién a Macquarie Infrastructure and Real Assets
(MIRA) y Wren House Infrastructure de los negocios no regulados de generacion de electricidad de bajas emisiones de
Viesgo, asi como su comercializadora de gas y electricidad, por un valor de EUR 750 millones. Con esta operacion, REP da
un paso fundamental en el cumplimiento de su hoja de ruta para la transicion energética, al operar en un negocio de bajas
emisiones, con una posicion rentable y de largo plazo. Ademas, la adquisicion supone la incorporacién de un nuevo
operador en el sector del gas y la electricidad, con una vision industrial a largo plazo y con voluntad de invertir.

La compafiia adquiere centrales hidroeléctricas con una capacidad instalada de 700 MW, con gran potencial de crecimiento
organico. También compra dos centrales de ciclo combinado de gas, que suman una capacidad de 1.650 MW. Las centrales
de carbdén de Viesgo quedan excluidas de la transaccién. Ademas, con la operacion, REP mejora la eficiencia de su
consumo energético, principal coste de sus cinco grandes instalaciones industriales en Espafia.

REP se convierte de este modo en un actor relevante en el mercado espafiol de electricidad, con una capacidad total
instalada de 2.950 MW (2.350 MW procedentes de esta operacién, mas 600 MW de sus actuales plantas de cogeneracion).
Ademas, la compafiia aumenta significativamente su presencia en el sector minorista de gas y electricidad de Espafia, con
una cuota de mercado superior al 2% y cerca de 750.000 clientes, lo que supone un importante avance en el cumplimiento
de sus objetivos de alcanzar en 2025 una cuota de mercado minorista de gas y electricidad superior al 5% y 2,5 millones de
clientes. REP aprovechara las soluciones digitales de vanguardia de Viesgo enfocadas a los consumidores, e incorporara su
experiencia en el trato directo y continuo con los clientes para potenciar y hacer crecer el negocio. Se espera que la
operacion, que tendra efectos economicos desde el 1 de enero de 2018, se complete en el cuarto trimestre del afio
(4T2018), una vez se hayan recibido las autorizaciones regulatorias necesarias.

. ha recibido siete ofertas para adquirir una o varias de las cuatro carteras de activos que ha
sacado a la venta, con el fin de liquidar practicamente todo su saldo de activos problematicos (inmuebles adjudicados y
préstamos fallidos). Las cuatro carteras suman activos por valor de EUR 10.800 millones, el 72% de los activos
problematicos que tiene el banco. De dicho importe EUR 7.500 millones son activos adjudicados y EUR 3.300 préstamos
fallidos. Fuentes citadas por el diario Cinco Dias calculan en EUR 4.500-5.000 millones lo que SAB espera obtener por la
venta de estas carteras.

. Segun recoge el diario Cinco Dias, la ministra de Economia, Nadia Calvifio, le habria transmitido en una reunién el pasado
lunes al presidente de EYYNTAINGERISY. Ignacio Goirigolzarri, que no esta entre sus planes convertir BKIA en un banco
publico vitalicio y que aun queda tiempo para decidir si se amplia o no la fecha para la venta de la participacion del 61% que
el Estado todavia tiene en la entidad. El objetivo del ministerio es maximizar el valor del banco para que el contribuyente
pueda recuperar todo lo posible de las ayudas publicas que se concedieron al banco.
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