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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/06/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 22/06/2018 Var|ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.166
IGEM 982,11 990,79 8,68 0,38% Julio 2018 9.723.0 6910  Yen/$ 109.47
IBEX-35 9.702 1 9.7921 90,0 0,93% Agosto 2018 9 6660 -126.10 Eurolf 1,140
LATIBEX 3.881,80 3.908,00 26,2 0,67% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2446170 24.580,89 119,19 0,49%  USA 5Yr (Tir) 2,78% +1p.b. Brent $/bbl 75,55
S&P 500 274976 2.754,88 5,12 0,19%  USA 10YT (Tir) 2.90% = Oro $fozt 1.269,15
NASDAQ Comp. 7.712.95 7.692,82 -2014  -0,26%  USA 30T (Tir) 3.04% = Plata $/ozt 16,43
VIX (Volatilidad) 14,64 13,17 0,87 -5,94%  Alemania 10Yr (Tir) 0,33% +1pb. Cobre $/lbs 3.09
Nikkei 22516,83 22.338,15 -178,68 -0,79%  Euro Bund 162,10 0,00 Niquel $/Tn 15.255
Londres(FT100) 7.656,44 7.682,27 125,83 1,67%  Espaiia 3Yr (Tir) -0,10% Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 5.316,01 5.387,38 71,37 1,34%  Espafia 5Yr (Tir) 0.40% b 1 mes -0,370
Frankfort (DAX) 12.511.91  12.579,72 67,81 0,54%  Espaifia 10¥r (TIR) 1.33% 3 meses -0,323
Euro Stoxx 50 340351 3.441,60 38,09 1,42%  Diferencial Ezpafia vs. Alemania 101 12 meses 0,182

Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 2018

Ibex-35 (EUR millones) 2153 22 Fuente: FactSet; Elaboracion propia

IGBM (EUR millones) 249079 26 wvariacion| % variacién | 26 wvariacidn

X . Principales Indices 2018 desde min | desde max
Bolsa Nueva York (NY SE) (mill accicnes) 3.353.21 S=r 500 - 3.0% — 190
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 696549 |DJIndustrial Average . -0,8% 5% -7.6%
. MNASDAD Composite Indeax B 11,426 595 -1.12%a
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 ) 1 1% .y &7
(") Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,166 STO M 800 -1.4% 7% -3 2%
. Euro STOXX 50 . -1.826 o0%% -5.3%

Valores NYSE SIBE Dif euros Eure STosec o= iy e.59%
TELEFOMICA T.44 7.46 -0.02 |SpainIBEX35 . -2.5%% 494 7. 7%
B. SANTANDER 4,71 473 0,03 |EEnes SacHo : 1.9 3% —H8%e
Gemany DAX (TR) -2.6% 735 -7.2%

BBWVA 6,00 6,06 -0,06 |FTSE MIB . 0.29: 595 -10.82%
FTSE 100 . -0, 126 595 -2, 5%

a

SNDORERPONOW LD

a

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i} indice Nacional Actividad Chicago (mayo): Est: 0,40; ii) Ventas nuevas viviendas (mayo): Est MoM: 0,5%; Est: 665.000
iiir) indice manufacturas Dallas {junio): Est: 24,0
Alemania: i) IFO clima empresarial (junio): Est: 101,8; ii) IFO expectativas (junio): Est: 98,0; iii) IFO situacion actual (junio): Est: 105,7
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromise Compra/Desembolso
Reig Jofre-junio 1x 62 15/06/2018 al 29/06/2018 Compromiso EUR 0,046
Repsol-junio 1x 34 18/06/2018 al 06/07/2018 Compromiso EUR 0,485
ACS-junio 139 22/06/2018 al 06/07/2018 Compromiso EUR 0,936
Sacyr-junio 1x 48 22/06/2018 al 09/07/2018 Compromiso EUR 0,051

Comentario de Mercado (algo menos de 6 minutos de lectura)

Las bolsas occidentales comienzan HOY la ultima sem __ana del 272018 enfrentandose a un

escenario complejo, sobre todo en el &mbito geopoli __tico, con la Administracion estadounidense
mostrandose cada dia mas “agresiva” frente a sus socios comerciales, lo que ha elevado el nivel de
enfrentamiento entre las distintas partes -EEUU y China; EEUU y sus socios en el acuerdo NAFTA; y
EEUU y sus socios de la UE- hasta niveles dificilmente predecibles hasta hace poco. Asi, y tras
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semanas en los que los inversores obviaron estos “enfrentamientos”, en las Ultimas sesiones los
mismos han pasado una dura factura, sobre todo a los valores industriales, mas dependientes de las
exportaciones.

En este sentido, sefalar que el presidente de EEUU, Donald Trump, amenazd el viernes con
establecer una tarifa del 20% a los vehiculos europeos importados tras conocerse las medidas
adoptadas por la UE en materia de tarifas contra EEUU en respuesta a las adoptadas anteriormente
por este pais. Ademas, esta madrugada The Wall Street Journal ha informado de que la
Administracion estadounidense parece dispuesta a dar “una nueva vuelta de tuerca” a su estrategia
comercial con China, impidiendo que muchas empresas de este pais inviertan en firmas tecnolégicas
estadounidenses y bloqueando exportaciones adicionales de tecnologia china a EEUU -ver seccién
de Economia y Empresas-.

A estas alturas es muy complicado determinar si la agresiva posicién de EEUU en materia comercial
es una tactica negociadora o si el Gobierno Trump estad dispuesto a llevar su politica de “America
First” hasta sus ultimas consecuencias, incluso si ello conlleva un impacto directo en el crecimiento
econdmico estadounidense. De cara al comportamiento de los mercados de valores mundiales, este
tema se ha convertido en el principal factor de incertidumbre y, por ello, seguira condicionando el
devenir de los mismos, al menos en el corto plazo -hasta finales de la primera semana de julio no
entran en vigor las nuevas tarifas estadounidenses y chinas por lo que todavia hay tiempo para la
negociacion-.

Por lo demas, la semana presenta una agenda macroeconomica intensa, destacando entre las cifras
gue se daran a conocer en los proximos dias la publicacion el jueves de las lecturas preliminares de
junio del IPC en Alemania y Espafia, dato que se publicard en Francia y en el conjunto de la Zona
Euro el viernes. Ademas, el jueves se publica en EEUU la tercera estimacion del PIB del 1T2018. En
lo que hace referencia a indicadores adelantados de actividad, HOY se dardn a conocer en Alemania
los indices de clima empresarial del mes de junio; el martes en EEUU el indice de confianza de los
consumidores del mismo mes; el jueves en la Zona Euro los indicadores de sentimiento empresarial
que elabora la Comisién Europea, igualmente correspondientes al mes de junio; y el viernes la
lectura final del mes de junio de indices de sentimiento de los consumidores en EEUU. Todos estos
indicadores deben servir para que los inversores se hagan una idea del “momento” por el que
atraviesan las principales economias occidentales desarrolladas y, sobre todo, para hacerse una
idea de hacia donde se dirigen y hasta qué punto la posible “guerra comercial global’, que parece
estar cada dia méas cercana, estd ya impactando en las mismas.

Por lo demés, y en lo que hace referencia a la sesion de HOY, sefalar que esperamos una apertura
a la baja de las bolsas europeas, lastradas un dia mas por las mencionadas tensiones comerciales.
Posteriormente, la atencion de los inversores girar4 hacia la macroeconomia, con la publicacién en
Alemania de los mencionados indices IFO de clima empresarial de junio y en EEUU de las ventas de
nuevas viviendas de mayo como principales citas del dia.

Por otra parte, sefialar que esperamos que continle el buen comportamiento de las compafias
relacionadas con el petroleo, que ya el viernes “celebraron” con alzas la decision de la OPEP,
ratificada el sdbado por sus socios “no OPEP”, de incrementar sus producciones en
aproximadamente 600.000 barriles al dia. En este sentido, explicar, como hacemos en nuestra

Link Securities SV Comentario diario Bolsa




Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Lunes, 25 de junio 2018

seccion de Economia y Mercados, que en realidad lo firmado es un acuerdo de minimos, muy lejos
de las intenciones iniciales de Rusia y Arabia Saudita, por el que los paises que en su dia firmaron el
pacto de reduccion de produccién se comprometen a cumplir al 100% el mismo. Hasta ahora la
caida de las producciones de Venezuela y Libia, entre otros paises, habia provocado que el recorte
real de la produccién del conjunto de los paises firmantes fuera muy superior a los 1,5 millones de
barriles al dia acordados.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

. Bankinter (BKT): descuenta dividendo ordinario a cuenta de resultados 2018 por importe bruto de EUR
0,065065 por accién; paga el dia 27 de junio;

. Duro Felguera (MDF): Junta General de Accionistas Extraordinaria;

. Abengoa (ABG): Junta General de Accionistas;

Bolsas Europeas:

= Carnival (CCL-GB): publica resultados 2T72018;

Cartera Momento Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacion viar %acumul IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 21/06/2018 FUR millones encarter a 2018E 2018E 2018E 2018E
UNI-ES Unicaja Banco Banca 1,52 2.440| 3,1% 13,8x n.s. 0,6x 2,0]
MTS-ES ArcelorMittal Metales 27,03 27.617 1,7% 6,6X| 3,9x 0,7x 0,3
REP-ES Repsol Petréleo 16,25 25.293 1,7% 9,9x| 4,2x 0,8x 5,5]
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 6,43 41.425 0,3% 13,7x 8,3x 1,1x 5,3
ACS-ES ACS Construccion e Infraestructuras 35,99 11.325 2,3% 13,3x 4,5x 2,7x 3,8
ENC-ES ENCE Celulosa Papel 7,02 1.728 35,5% 12,3x 6,4x] 2,4x 3,7
EKT-ES Euskaltel Comunicaciones 7,97 1.424 -2,6% 19,9x 8,6x 1,4x 4,3
COL-ES Inmobiliaria Colonial Inmobiliario 9,44 4.107| 0,0% 32,4x 30,4x 1,1x 2,1
MRL-ES  |Merlin Properties Inmobiliario 12,44 5.842 0,0% 19,4x 26,5x 0,9x 4,0
ANA-ES  |Acciona Construccion e Infraestructuras 71,52 4.095 0,0% 16,9x| 7,3x 1,1x 4,4

Entradas semana: Colonial (COL), Merlin Properties (MRL) y Acciona (ANA)
I salidas semana: Aimirall (ALM), CaixaBank (CABK) y Logista (LOG)

Rentabilidad 2018 acumulada: 5,5%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un andlisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compafiias del consenso de analistas; la liquidez bursétil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.
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Economia y Mercados

« ESPANA

. El subgobernador del Banco de Espafa (BdE), Javier Alonso, dijo el viernes que la implantacion de un
gravamen a la banca para financiar las pensiones no sélo encareceria el crédito, sino que también
rebajaria el interés de los depdsitos y elevarias |  as comisiones que abonan los clientes . Ademas, Alonso
dijo que un nuevo impuesto puede ahondar en el problema de baja rentabilidad de los bancos. Segun advirtio, el
hecho de que un banco no gane dinero "es un problema" puesto que “si no gana dinero de forma recurrente no
es viable”.

Por dltimo, Alonso recordd que el pago de las pensiones representa el 12% del PIB, por lo que pidié una
"solucidn global" para explorar nuevas vias que nutran la Seguridad Social.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de gestores de compra compuesto de la Zona Euro, el PMI compuesto que elabora la consultora
IHS Markit, se situé en su lectura preliminar del m  es de junio en los 54,8 puntos frente a los 54,1 pu  ntos
de finales de mayo . La lectura super6 ademas lo esperado por los analistas, que era una de 53,9 puntos.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente
y, por debajo, contraccion de la misma.

La aceleracion del ritmo de expansién de la economia de la Zona Euro en el mes de junio vino de la mano del
sector de los servicios, que es el que mas peso tiene en las economias de la region. Por su parte, el crecimiento
del sector industrial siguié desacelerandose, penalizado, entre otros factores por la “crisis de las tarifas”.

Las lecturas de los PMI de la Zona Euro apuntan a un crecimiento del PIB de la regién en el 272018 del 0,5%
en relacién al trimestre precedente, cuando esta variable crecié el 0,4%.

Por sectores de actividad, destacar que la lectura preliminar de junio del PMI servicios de la Zona Euro
subi6 hasta los 55,0 puntos desde los 53,8 puntos d el mes de mayo , lo que supone su nivel mas alto desde
el pasado febrero. El consenso de analistas esperaba una lectura de 53,8 puntos. En este sector el componente
del indice que mide el empleo también mejor6 en su lectura preliminar de junio, situandose en los 55,2 puntos
desde los 53,9 puntos del mes pasado, alcanzando asi su lectura mas elevada desde finales de 2007.

Por el contrario, el PMI manufacturas de la Zona Euro, en su lectura  preliminar de junio, se situé en los
55,0 puntos , por debajo de los 55,5 puntos de mayo y en linea con lo esperado por el consenso de analistas.
Esta es su lectura mas baja en 18 meses. Destacar, en este sentido, que el subindice de produccién también se
situd a niveles de minimos multimensuales (19 meses) en los 54,3 puntos y frente a los 54,8 puntos de finales
de mayo. Ademas, el subindice de nuevos pedidos baj6 a su nivel mas bajo en 22 meses hasta los 53,3 puntos
y frente a los 54,2 de finales de mayo.

Valoracion: la publicaciéon de la lectura preliminar de junio del PMI compuesto de la Zona Euro, que ha
superado con creces lo esperado por los analistas, ha sido una sorpresa muy positiva tras meses en los que los
principales indicadores de la region apuntaban a una desaceleracion cada vez mas profunda del crecimiento
econémico de la regién. Este mayor ritmo de expansién, que apunta a un crecimiento intertrimestral del PIB de
la Zona Euro del 0,5% en el 2T2018, se debié a la mejoria experimentada por el sector servicios, el de mayor
peso en las economias desarrolladas. Por su parte, el de manufacturas evidencia con la continua ralentizacion
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de su ritmo de expansion la preocupacion de muchas empresas por el impacto que pueden terminar teniendo
en la demanda y, por ello, en su negocio, las tensiones comerciales entre EEUU y sus socios.

Por paises, destacar que el PMI manufacturas de Alemania en su lectura preliminar de junio bajo hasta los 55,9
puntos desde los 56,9 puntos de mayo, quedando también por debajo de los 56,3 puntos que esperaban los
analistas. Por su parte, el PMI servicios repunt6 en junio hasta los 53,9 puntos desde los 52,1 puntos de mayo,
superando a su vez los 52,2 puntos que esperaban los analistas.

El PMI manufacturas de Francia, a su vez, bajé en su lectura preliminar del mes de junio hasta los 53,1 puntos
desde los 54,4 puntos de mayo. El consenso de analistas esperaba una lectura superior a la real, de 54,0
puntos. Por ultimo, destacar que la lectura preliminar de junio del PMI servicios francés se situé en los 56,4
puntos, por encima tanto de su lectura de mayo y de lo esperado por los analistas, que era en ambos casos de
54,3 puntos.

. Los ministros de Economia y Finanzas de la Unién Eu  ropea (UE) aprobaron el pasado viernes fijar el
tipo general del IVA en un minimo del 15% de forma permanente . Segun el comunicado publicado por el
Consejo de la UE, la medida "previene divergencias excesivas en las tasas del IVA en los Estados miembros" y
"elimina el riesgo de distorsiones en la competencia mediante tasas de IVA mas bajas que tendrian un impacto
en las compras y el comercio transfronterizos".

« EEUU

. Segun The Wall Street Journal, que cita personas de la Administracidon estadounidense familiarizadas con la
cuestion, el presidente de EEUU, Donald Trump, planea ahora a umentar las tensiones comerciales con
China impidiendo que muchas empresas de este paisi  nviertan en firmas tecnolégicas estadounidenses

y blogueando exportaciones adicionales de tecnologi a china a EEUU. Las nuevas iniciativas, que se
anunciaran para el fin de semana, estan disefiadas para evitar que China avance con los planes descritos en su
informe "Made in China 2025" para convertirse en un lider mundial en 10 amplias areas de tecnologia, incluida
la tecnologia de la informacién, aeroespacial, vehiculos eléctricos y biotecnologia.

. La consultora IHS Markit publicé el viernes que la lectura preliminar del mes de junio del indice d e
gestores de compra de los sectores de las manufactu ras, el PMI manufacturas, bajé hasta los 54,6
puntos desde los 56,5 puntos de mayo . La preliminar de junio es la lectura mas baja de este indicador en 7
meses, aunque sigue sefalando un fuerte ritmo de expansién. El consenso de analistas esperaba, por su parte,
una lectura superior, de 56,1 puntos. A su vez el PMI servicios, en su lectura preliminar de junio , se situ6
en los 56,5 puntos frente a los 56,8 puntos de mayo . En este caso los analistas esperaban una lectura
similar a la real. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al
mes precedente y, por debajo, contraccion de la misma.

Valoracion: a pesar de que los ritmos de expansion tanto en el sector manufacturas como en el de servicios se
ralentizaron ligeramente en junio, todo apunta a que la economia de EEUU crecera a un ritmo muy elevado en
el 2T2018, ritmo que superara el 3% en términos anualizados, lo que supone el mas alto en un trimestre en los
ultimos tres afios. Buenas cifras en su conjunto para la renta variable.

e PETROLEO

. En una declaracién conjunta, los miembros de la OPE P y de los paises que no pertenecen a la OPEP

acordaron el pasado sabado aumentar la produccion a | volver al 100% de cumplimiento con los recortes

de produccién acordados previamente |, recortes inicialmente establecidos en 1,5 millones de barriles al dia.

En ese sentido, el ministro de Energia de Arabia Saudita, al-Falih, dijo que los productores bombearian

aproximadamente 1M bpd adicionales de lo que venian haciendo hasta ahora. Sin embargo, dado que no todos
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los miembros del céartel son capaces de aumentar significativamente la produccion, el nuevo acuerdo agregara
solo unos 600 barriles por dia a los suministros mundiales, segun el ministro irani del Petréleo, Zanganeh.

Posteriormente, el ministro de Petrdleo de Rusia, Novak, dijo que la OPEP y sus socios "no OPEP" estan
considerando un nuevo acuerdo de produccion de petréleo para 2019.

* RESTO MUNDO

. Segun el Resumen de Opiniones de la reunién del 14 vy 15 de junio del Banco de Japén (BoJ), uno de
sus miembros sugirié que era necesario otro analisi s profundo en preparacion para el proximo informe de
expectativas (31 de julio) de la reciente debilidad en salarios y precios, asi como de sus efectos en las
expectativas de inflacion . Otros comentarios de los participantes confirmaron el respaldo a la actual politica
monetaria expansiva, aunque algunos continuaron destacando los efectos secundarios de ésta sobre los
intermediarios financieros. Otro de los miembros indicé la escasez de liquidez en el mercado de bonos
soberanos japoneses, aunque no sugirié ningun remedio especifico.

. ElI Banco de Pagos Internacionales (BIS) sefial6 ayer  que los banqueros centrales de EEUU y Europa
no deberian verse disuadidos de subir los tipos de interés y deshacer sus politicas de estimulo por el
incremento de la volatilidad de los mercados financieros que acompafiara sus esfuerzos. En este sentido, el BIS
aplaude las subidas de tipos llevadas a cabo por la Reserva Federal (Fed) estadounidense, asi como la
intencién del Banco Central Europeo (BCE) de terminar su programa de compra de bonos en diciembre.
Igualmente, insta a los bancos centrales a continuar la senda de la normalizacion, incluso si ello deriva en
movimientos mas amplios en los precios de los activos financieros, incluyendo aquellos basados en los
mercados emergentes. Incluso sefiala que dicho incremento de la volatilidad sera bienvenido si hace que los
inversores sean mas cautos.

Noticias destacadas de Empresas

. La socimi [gISIZANEN(EISY] comunicé el viernes lo siguiente:

1.- Alzette Investment S.ar.l., sociedad controlada por Blackstone, ha remitido al Consejo de Administracién de
HIS una propuesta vinculante para la modificacién de la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones
voluntaria formulada por el Oferente por la totalidad de las acciones de la sociedad que no son de su titularidad,
aprobada por la CNMV el 12 de junio de 2018, consistente en el incremento de la contraprestacion ofrecida en
la Oferta de EUR 17,45 por accién de HIS a EUR 18,25 por accion.

2.- El Consejo de Administracion de HIS ha evaluado y analizado junto a sus asesores la propuesta vinculante
recibida del Oferente, y ha concluido que el Precio de la Oferta Revisado de EUR 18,25 por accién es
adecuado.

4.- HIS ha confirmado al Oferente que considera atractivo el Precio de la Oferta Revisado y su Consejo de
Administraciéon recomendara unanimemente la OPA al Precio de la Oferta Revisado a los accionistas de HIS.

5.- Por otro lado, HIS informa de que el valor de mercado de la cartera de activos inmobiliarios de la sociedad
resultante del informe de valoracién elaborado, a peticién de la Sociedad, por CBRE en aplicaciéon de los
estandares profesionales de valoracién y tasacién de la RICS (Royal Institute of Chartered Surveryors), bajo
hipétesis de valor neto de mercado a 31 de mayo de 2018, asciende a EUR 2.811.056.000, lo que supone una
revalorizacién del 5,7% sobre el ultimo valor de mercado de los activos a 31 de diciembre de 2017.
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Valoracion : Como hemos repetido de forma reiterada desde que Blackstone lanzé su OPA a EUR 17,45 por
accion, considerabamos esa oferta insuficiente en base a nuestra valoraciéon de HIS, que asciende a EUR 17,97
por accion . Asi lo manifestd también el Consejo de Administracion de HIS, al indicar que buscaria ofertas
alternativas a la OPA de Blackstone.

De esta forma, la noticia de la revision del precio por parte de Blackstone hasta los EUR 18,25 por accién nos
parece positiva para el valor y mucho mas adecuada a la valoracién real de HIS, por lo que recomendamos a
los accionistas acudir a la OPA al precio revisado.

. refinancié el pasado viernes su deuda del area de promociones por importe de EUR 120
millones, que tenia vencimiento el 30 de junio de 2018. La nueva financiacion tiene vencimiento a 31 de
diciembre de 2020 y se ha suscrito en condiciones competitivas de mercado. El importe del crédito que vencia
era de EUR 130 millones, de los cuales RLIA ha amortizado EUR 10 millones utilizando su caja.

Valoracion: noticia positiva para la compafiia que tras esta operacion no se enfrenta a la necesidad de
refinanciar nuevos créditos en los proximos afios.

. La agencia de calificacién crediticia Moody's ha mejorado en un escaldn la nota de solvencia a largo plazo de
, que pasa asi de “Bal” a “Baa3” con perspectiva “estable”, situandose asi dentro del
“grado de inversidn”, ante la expectativa de que la mayor compaifiia siderdrgica del mundo mantendra un sélido
resultado operativo y seguira reduciendo su endeudamiento. "La mejora refleja nuestra expectativa de que MTS
continuara reduciendo su endeudamiento ante la mejora de sus ingresos y flujo de caja operativo, asi como de

que preservara su fortalecido perfil financiero con una prudente gestion de futuras inversiones y de fusiones y
adquisiciones", explic6 Gianmarco Migliavacca, analista de Moody's para MTS.

. ha susctrito con la banca el acuerdo de refinanciacion de la deuda, que asciende a
EUR 318 millones, en los términos que ya anuncio el pasado mes de mayo. La compafiia ha precisado que el
acuerdo esta sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas (de cumplimiento previo o
simultaneo) habituales para este tipo de refinanciaciones, entre las que se encuentra la ejecucién de la
ampliacion de capital por importe de EUR 125 millones aprobada recientemente en la pasada la Junta General
Ordinaria de Accionistas.

. El fabricante aeronautico europeo ha amenazado con replantearse sus inversiones y su
presencia en el Reino Unido si el pais abandona el afio que viene la Unién Europea (UE) sin un acuerdo. La
salida del pais del mercado Unico y del espacio aduanero sin una transicion acordada, segun un comunicado
difundido la noche del jueves, implicaria "fuertes interrupciones de la produccion britanica". "Este escenario
obligaria a AIR a reconsiderar sus inversiones en el Reino Unido y su implantacion a largo plazo en el pais,
minando seriamente los esfuerzos del Reino Unido para mantener una industria aeroespacial competitiva e
innovadora", apunté la compaiiia.

Por otro lado, AIR anuncié el pasado viernes que ha cerrado la venta a la griega Aegean 30 aviones de la
familia A320neo, divididos en 20 A320neo y 10 A321neo, por unos $ 3.500 millones (unos EUR 3.022 millones)
a precio de catalogo. El acuerdo concluye el compromiso alcanzado el pasado marzo, indicé el fabricante en un
comunicado. Aegean dispone actualmente una flota de 49 Airbus: 37 A320, once A321 y un A319. Los
A320neo, segln la empresa, han reducido el ruido de sus motores y pueden conllevar un ahorro de combustible
de hasta el 20%, lo que equivale a la emision de hasta 5.000 toneladas de CO2 menos al afio por aparato.
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. Segun publica el diario Expansion, los bancos asesore de y Atlantia en la operacién de compra de
ABERTIS (ABE) estan tomando en cuenta los movimientos corporativos que se estan produciendo en el sector
de satélites para empezar a pedir un precio mas elevado por Hispasat. Sefialar que la reciente oferta de la
norteamericana Echostar sobre la compafiia britanica Inmarsat ha elevado la cotizacion de esta Ultima desde £
3,56 por accion hasta £ 5,51 por accion en apenas tres semanas. Recordamos que ABE controla casi el 90% de
Hispasat y la venta de esta participacion ayudara a ACS y Atlantia a financiar la adquisicion de ABE. Segun el
diario, una vez concluida la OPA sobre ABE, ACS y Atlantia comenzaron a sondear el mercado pidiendo mas de
EUR 1.300 millones por ABE.

. La Camara de los Comunes del Parlamento britanico votara hoy el proyecto de ampliacion del aeropuerto

londinense de Heathrow, inversion valorada en £ 14.000 millones (unos EUR 16.000 millones) y que los
comentaristas politicos esperan que se apruebe. Recordamos que [FERZONIVAN(ZESRY] es el principal accionista

de este aeropuerto con una participacion del 25%. Posteriormente el proyecto debera superar la tramitacion
administrativa. En cualquier caso, la construccién no empezara hasta 2021, con la inauguracion prevista para
2026.

. El préximo miércoles se cierra el plazo para que los fondos finalistas presenten sus ofertas sobre las cuatro
carteras de activos adjudicados y créditos fallidos de [FFAN(e{ORSTAY\p]SMMEYNIN, cuyo valor conjunto asciende

a casi EUR 11.000 millones.
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