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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 01/06/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 31/05/2018 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.167
IGBM 968.93 959,25 968  -1,00% Junio 2018 9.488.0 2250  Yen/$ 109,05
IBEX-35 9.566,2 9.465,5 -100,7  -1,08% Julio 2018 94020 6350 Eurolf 1.140
LATIBEX 4.037,70 4.095,70 58,0 144% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 24 66778 24.415,84 251,94 1,02%  USA 5¥r (Tir) 2.67% = Brent $/bbl 77.59
S&P 500 2.724,01 2.705,27 1874 -0,69%  USA10Yr (Tir) 283% -1pb  Oro$lozt 1.305,35
MASDAQ Comp. 746245  T7.442.12 -20,34  -0,27%  USA30¥r (Tir) 299% 3pb  Plaia $lozt 16.55
VIX (Volatilidad) 14.94 15,43 049 328% Alemania 10Yr (Tir) 033% = Cobre $ilbs 3.10
Nikkei 2220182 22171,35 3047  0,44% | EuroBund 161,754 -0.05%  Niguel $Tn 15.200
Londres{FT100)  7.68957  7.678.20 1137 -0,15%  Espaiia 3Yr (Tir) 0.06% -12p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 542735  5.39840 -2695  -0,53%  Espaiia 5Yr (Tir) 047% 9pb  1mes 0.371
Frankfort (DAX) 1278376 12.604,89 478,87  -1,40%  Espafia 10Yr (TIR) 148% -10pb. 3 meses -0.327
Euro Stoxx 50 344119 3.406,65 -34,54 -1,00%  Diferencial Espaiia vs. Alemania l 115 -10pb liZ meses 0191

Volimenes de Contratacion Tasa de desempleo EEUU -30 afios
Ibex-35 (EUR millones) 2.866,29 Fuenfe: FactSet

IGEM (EUR millones) 3.126,30
Bolsa Nueva York (NYSE] (mill acciones) 3.676.58
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 14.065,79

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York
{*) Parndad §5Euro 7:15 a.m 1,167

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 7,54 7,65 0.00
B. SANTANDER 469 4,60 0,09
BEVA 5,90 584 0.06

(s we ez o4 we  we oo 0z aa o6

Indicadores Macroecondomicos por paises y regiones

Espaiia: indice PMI manufacturero {(mayo) Est: 54,0

Italia: 1) PMI manufacturero (mayo) Est: 53,0; i) PIB (172018) Est: QoQ: +0,3%; Est YoY: +1,4%

Francia: PMI manufacturero (maye) Est: 55,1

Alemania: PMI manufacturero (mayo) Est: 56,8

Eurozona: PMI manufacturero (mayo) Est: 55,5

Reino Unido: PMI manufacturero (mayo) Est: 53,5

EEUL i) Creacion empleo (mayo) Est; 190.000; i) Tasa desempleo {mayo) Est: 3,9%; iii) Salario/hora (mayo) Est Mol: 0,2%; Est MolM: 2,6%
iv) Horas trabajadas/semana (maya) Est: 34,5; v} PMI manufacturero (mayo) Est: 56,6; vi) Gasto construccion {abril) Est Mol: 0,8%

vii} I5SM manufacturero (mayo) Est: 58,2, viii) 1ISM precios pagados (mayo) Est: 78,0

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Ferrovial (FER) 1X56 17/05/2018 al 31/05/2018 Compromiso recompra EUR 0,314
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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos y medio de lectura)

Las Bolsas europeas cerraron AYER de forma mixta en una jornada en la gue la situacion
politica de Italia y Espafia siguid concentrando la atencion de los inversores . Entre los indices
burséatiles que peor se comportaron estuvo el Ibex-35, lastrado ante la prevision de que en la
votacion de HOY triunfe la mocion de censura presentada por el PSOE, tras recabar este partido el
apoyo del PNV. Pero el peor comportamiento lo registré el DAX aleman, en el que pesoé la caida de
las acciones de Deutsche Bank (-6,9%) tras ser calificado por la Fed estadounidense como banco
problematico.

Ademas, el anuncio de la Administracion estadounidense de que Canada, México y la Union
Europea tendrdn que hacer frente a las tarifas arancelarias impuestas por EEUU sobre las
importaciones de acero y aluminio y sobre las que tenian exenciones que vencian hoy, contribuy6 al
deterioro del sentimiento en el mercado. Los tres socios comerciales afectados ya han anunciado
que tomaran sus propias medidas en represalia. No sabemos si en los proximos dias/semanas se
podra reconducir esta situacion —el secretario de Comercio estadounidense Wilbur Ross ha indicado
gue EEUU permanece dispuesto a dialogar— o si, por el contrario, esto se convertird en una guerra
comercial, en cuyo caso todas las economias y, especialmente los consumidores, saldran perdiendo.
Estas tensiones comerciales fueron AYER el principal foco de atencion en Wall Street, cuyos
principales indices cerraron en negativo.

Por otro lado, la agenda macroecondémica AYER fue bastante intensa, aunque no creemos que los
datos publicados cambiaran de forma significativa el escenario al que se enfrentan los mercados
financieros. Destacar que las cifras preliminares de inflacion para mayo, publicadas en ltalia, Francia
y la Eurozona registraron un repunte mayor de lo esperado, de forma similar a las publicadas el
miércoles en Espafia y Alemania. Creemos que esto es positivo, después de meses de una inflacion
por debajo del objetivo del BCE, y que deberia permitir al banco central proseguir con el lento
proceso de normalizacion de su politica monetaria. No obstante, dicho incremento de la inflacién se
debi6 en gran parte al encarecimiento de la energia y otros elementos del indicador volatiles, como
los alimentos frescos, por lo que las cifras de mayo deben ser tomadas con ciertas reservas. En
EEUU las cifras publicadas fueron mixtas, destacando el preocupante descenso de las ventas de
viviendas pendientes en abril, y, por el contrario, un indice PMI de Chicago mucho mas fuerte de lo
esperado.

Por el lado positivo, parece que AYER a Ultima hora, y casi tres meses después de la celebracion de
las elecciones en ltalia, los partidos politicos La Liga y el Movimiento 5 Estrellas alcanzaron un
acuerdo para formar Gobierno de coalicidn, tras finalmente retirar al euroescéptico Paolo Savona de
la candidatura el Ministerio de Economia, aunque éste ocupara la cartera de Asuntos Europeos. Se
espera que Giuseppe Conte, propuesto como primer ministro, jure su cargo HOY. Asi, parece que
esta fuente de incertidumbre queda mas o menos aparcada, aunque habré que ver qué programa de
Gobierno quiere o puede llevar a cabo esta coaliciébn. Nos preocupan especialmente las medidas de
aumento del déficit que estos partidos venian proponiendo y, desde luego, vemos dificil que se
vayan a llevar a cabo las reformas estructurales que tanto necesita la economia italiana. No
obstante, probablemente esta sea la solucibn menos mala a la situacion politica que se habia
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generado en los ultimos dias.

HOY los mercados financieros se enfrentan a una agenda macroeconémica interesante, con los
indices PMI de gestores de compra del sector manufacturero que se publicaran en las principales
economias europeas y EEUU, y sobre todo las cifras del mercado laboral de EEUU para el mes de
mayo como principales datos a analizar. Los inversores se centrardn especialmente en los indices
PMI europeos, cuyas lecturas preliminares (Eurozona, Alemania y Francia) mostraron la pasada
semana una debilidad que pone en duda que la economia de la Eurozona vaya a repuntar con
consistencia tras la ralentizacion registrada en el 1T2018. Por el contrario, las cifras que se vienen
publicando en EEUU en general muestran una economia algo mas dindmica, que ademas esta
recibiendo el impulso de la reforma fiscal y el incremento del gasto publico aprobados a principios de
aflo, por lo que aqui las cifras a vigilar son aquellas que hagan presagiar un recalentamiento
econoémico no deseado.

En Espafia todas las miradas estaran atentas a la votacién de la mocion de censura que, tal y como
hemos sefialado, se espera salga adelante, a menos que el actual presidente del Gobierno, Mariano
Rajoy, decida dimitir antes de la votacion. Asi, todo apunta a que el lider del PSOE, Pedro Sanchez,
sera investido presidente. Parece que Sanchez no se plantea nuevas elecciones de forma inmediata,
situacion que creemos prolongara la inestabilidad politica en el pais. No obstante, la economia
espafola en la actualidad viene mostrando un crecimiento fuerte y si el nuevo Gobierno se cifie a
cumplir los Presupuestos Generales del Estado recién aprobados, el crecimiento econémico no
deberia descarrilar.

Con todo ello, esperamos HOY una apertura mixta de las Bolsas europeas, con la espafiola
registrando un peor comportamiento por la situacion politica local. Posteriormente, las cifras
macroeconomicas retomaran el protagonismo y seran las que determinen la evolucién de los indices.

Analista: Paula Sampedro, CFA

Eventos Empresas del Dia

. Grifols (GRF): Descuenta dividendo complementario ordinario por importe de EUR 0,020399 brutos por accién
para las acciones de la clase A y B (preferentes) y dividendo extraordinario por importe de EUR 0,010148 brutos
por accion para las acciones clase B. Paga el 5 de junio.

. Euskaltel (EKT) : Junta General de Accionistas

. Elecnor (ENO) : Junta General de Accionistas

Wall Street: publican resultados entre otras compafiias:

= Abercrombie & Fitch (ANF-US): 172018
= Ford (F-US): Ventas e ingresos del mes de mayo
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun las cifras publicadas por el INE, el nimero de hipotecas constituidas sobre viviendas en marzo
alcanz6 26.350, un 5,2% menos que en marzo de 2017. El importe medio fue de EUR 119.783, lo que supone
un aumento anual del 4,6%. Por su lado, el importe medio de las hipotecas inscritas en los registros de la
propiedad en marzo (procedentes de escrituras publicas realizadas anteriormente) era de EUR 136.794, un
1,8% superior al del mismo mes de 2017.

. El Producto Interior Bruto (PIB) de Espafia crecio u  n 0,7% en el 1T2018 respecto al trimestre anterior
tasa similar a la registrada en el 4T2017. Por su lado, en tasa interanual el PIB registré un crecimiento d el
3,0%, frente al 3,1% registrado en el 4T2017. El consenso de analistas apuntaba a un crecimiento intertrimestral
del 0,7% e interanual del 2,9% (similar al del avance preliminar publicado el pasado mes de abril).

La demanda nacional contribuyé al crecimiento interanual del PIB en 2,8 puntos porcentuales (+3,2 p.p. en el
4T2017), mientras que la demanda exterior aport6 0,2 puntos (-0,1 p.p. en el 4T2017). En lo que se refiere a la
demanda nacional, el gasto en consumo final aumentd un 2,6% en el 1T2018 (+2,5% en el 4T2017), mientras
gue la inversion en capital fijo aumentoé un 3,5% (+5,6% en el 4T2017).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de precios de consumo (IPC) de Francia su  bi6 un 0,4% en mayo respecto al mes anterior y un
2,0% en tasa interanual , segun las cifras preliminares publicadas por el Insee, y que suponen una aceleracion
de la inflacion anual, desde el 1,6% registrado en abril. La tasa del 2,0% alcanzada en mayo es la mas elevada
desde agosto de 2012. El consenso de analistas pronosticaba un incremento de los precios en mayo del 0,2%
respecto al mes anterior y del 1,8%.

Por su lado, el IPC armonizado aumentd también un 0,4% en mayo respecto a abril, con un incremento
interanual del 2,3% (+1,8% en abiril), tasas que superan las previsiones del consenso de analistas (+0,3% en el
mes y +2,1% interanual).

No obstante, cabe destacar que este impulso de los precios se debié principalmente al encarecimiento de la
energia, con una inflacion anual del 10,0% (+6,3% en abril). Igualmente, los precios de los alimentos frescos
pasaron de un incremento interanual del 3,9% en abril a uno del 4,9% en mayo. La tasa de inflacién anual en
los servicios fue en mayo de sdlo el 1,4% mientras que en las manufacturas se registré una deflacién del 0,2%.

Por otro lado, el indice de precios a la produccién (IPP) retroced i6 en abril un 0,7% respecto al mes
anterior, mientras que en tasa interanual aumenté u n 2,3% (+2,6% en marzo). El descenso mensual
registrado en abril es el primero desde junio de 2017 y el mayor desde enero de 2016.

. Segun las cifras preliminares publicadas por el Istat, el indice de precios de consumo (IPC) de ltalia
registr6 en mayo un incremento del 0,4% respecto al mes anterior y del 1,1% en tasa interanual
acelerandose la tasa de inflacion interanual desde el 0,5% registrado en abril. Estas cifras superan, ademas, las
previsiones del consenso de analistas, que apuntaban a un incremento del 0,2% en el mes y del 0,8% en el
aflo. Aunque baja, la inflacién interanual registrada en mayo en ltalia es la méas alta desde agosto de 2017.
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Igualmente, el IPC armonizado registré un incremento del 0,4% en el mes y del 1,1% en el afio (+0,6%
interanual en abril), superando también las previsiones del consenso de analistas, que apuntaban a un
incremento mensual del 0,2% e interanual del 0,9%.

La aceleracion de la inflacién en mayo se debié principalmente a los alimentos no procesados (+2,7% interanual
en mayo vs +0,7% en abril) y a la energia no regulada (+5,3% vs +2,7%) y, en menor medida, al transporte
(+1,7% vs -0,7%) y al tabaco (+3,4% vs +2,8%). La inflacion subyacente mejord 0,3 puntos porcentuales hasta
el 0,8%.

. Segun las cifras preliminares publicadas por Eurostat, la tasa de inflacion interanual en la Eurozona se
situé en mayo en el 1,9% , frente al 1,2% en abril, superando, asimismo, la prevision del consenso de analistas,
que apuntaba a una tasa del 1,6%. Destaca el incremento de los precios de la energia en mayo, con una tasa
interanual del 6,1% (+2,6% en abril), seguido del de los alimentos, bebidas alcohdlicas y tabaco (+2,6% en
mayo frente a +2,4% en abril).

Valoracion : Al igual que las cifras que se publicaron el miércoles en Alemania y Espafia, las cifras de inflacién
publicadas ayer parecen indicar que el BCE esta consiguiendo por fin que repunten los precios, lo que deberia
dejarle el camino abierto a continuar con su proceso de retirada gradual de estimulos monetarios. No obstante,
los incrementos en los indices de precios se deben en gran medida a los elementos mas volatiles y la inflacion
subyacente sigue estando contenida, por lo que estos datos deben ser tomados con reservas.

. El nimero de desempleados en Italia alcanz6 2,9 mil  lones en abril , lo que supone un incremento del 0,6%
respecto al mes anterior. La tasa de desempleo se mantuvo en el 11,2%, algo por encima de la proyectada por
el consenso de analistas (10,9%).

. La tasa de desempleo en la Eurozona retrocedio en a  bril hasta el 8,5% , desde el 8,6% en marzo, pero por
encima del 8,4% que habia previsto el consenso de analistas. En abril de 2017 la tasa de desempleo se situaba
en el 9,2%. Cabe destacar que la tasa de desempleo de la Eurozona del pasado mes de abril es la mas baja
desde diciembre de 2008.

Por su lado, la tasa de desempleo en la Unién Europea (UE) se mantuvo en abril respecto al mes anterior, en el
7,1%. Un afio antes esta tasa era del 7,8%. Igualmente, la tasa de desempleo en la UE del pasado mes de abril
es la méas baja desde diciembre de 2008.

Segun los célculos de Eurostat, en abril habia 17,462 millones de desempleados en la UE, de los que 13,88
millones residian en la Eurozona. Esto supone un descenso en el nimero de desempleados de 53.000
personas en la UE y de 56.000 en la Eurozona en el mes, y de 1,633 millones en la UE y 1,088 millones en la
Eurozona en un afio.

« EEUU

. Los ingresos personales aumentaron un 0,3% en abril respecto al mes anterior , tras haber subido un
0,2% en marzo. Dentro de éstos, la partida de sueldos y salarios registré6 un incremento en abril del 0,4%. Por
su lado, los gastos personales aumentaron en abril un 0,6% respecto al mes anterior, tras haber aumentado
un 0,5% en marzo. Parte del incremento del gasto se debe a un incremento del 0,9% en el gasto de bienes
duraderos, que recoge el incremento de los precios del combustible en abril. EI consenso de analistas habia
proyectado un incremento de los ingresos del 0,3% y de los gastos del 0,4%.
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El indice de precios de consumo personal (CPE) subié en abril un 0,2% respecto al mes anterior y un 2,0% em
tasa interanual, en linea con las previsiones del consenso de analistas. Igualmente, el PCE subyacente estuvo
en linea con las previsiones, con un incremento del 0,2% en el mes y del 1,8% en el afio. Las tasas de inflacién
interanual se mantienen en los niveles alcanzados en marzo.

. Las peticiones iniciales de subsidios de desempleo retrocedieron en 13.000 solicitudes en la semana
del 26 de mayo, hasta 221.000, por debajo de las 228.000 solicitudes proyectadas por el consenso de
analistas. Por su lado, la media mdvil del indicador de las Ultimas cuatro semanas subié en 2.500 solicitudes,
hasta 222.250.

Mientras, las peticiones continuadas de la semana precedente retrocedieron en 16.000 solicitudes, hasta 1,726
millones, ligeramente por debajo de los 1,733 millones pronosticados por el consenso de analistas. La media
movil de las dltimas cuatro semanas descendid hasta 1,744 millones de peticiones.

. El indice PMI de gestores de compra de Chicago subi 6 hasta 62,7 puntos en mayo , desde 57,6 puntos el
mes anterior, superando la prevision de 58,3 puntos contemplada por el consenso de analistas. Recordamos
gue una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad respecto al mes anterior y que por
debajo indica contraccion.

El componente de nuevos pedidos se volvid a acelerar, asi como el de pedidos en cartera. También mejor6 el
componente de produccién y el de empleo, aunque este Ultimo se vio penalizado por la escasez de mano de
obra. También destaca el incremento de los tiempos de entrega y la subida de los precios de los insumos, lo
que se interpreta como sintomas de estrés en la capacidad productiva.

. Las ventas de viviendas pendientes retrocedieron en abril un 1,3% respecto al mes anterior, tras haber
subido un 0,6% en marzo . El consenso de analistas habia proyectado un incremento del 0,4% en abril. En
tasa interanual el indicador registra un descenso del 2,1%

Valoracion: La evolucién de este indicador podria estar adelantando un comienzo del 2T2018 débil para el
sector inmobiliario, probablemente lastrado por el alza de los tipos de interés y por la escasez de oferta de
inmuebles a la venta.

. La presidenta de la Reserva Federal de Cleveland, Loretta Mester, resté importancia ayer a si este afio se
suben tres o cuatro veces los tipos de interés, ind icando que lo importante es que la Reserva Federal
(Fed) estadounidense los tiene que ir subiendo grad  ualmente porque la economia esta mejorando y la Fed
esta alcanzando sus objetivos. Ni las turbulencias relacionadas con la crisis politica italiana ni el aplanamiento
de la curva de tipos han hecho que Mester se replantee su apoyo a una subida gradual de los tipos de interés.

Respecto, a los salarios, Mester considerd que estan subiendo y que pronto eso se reflejara en las estadisticas.
No obstante, indicé que no cree que la inflacidon se dispare al alza. También sefialé que toleraria “un par” de
lecturas por encima del 2%. Mester subrayé que las cifras dictaran la senda de los tipos de interés y que el
impacto de la reforma fiscal y del paquete de gasto del Congreso estara mucho mas claro mas avanzado el afio.

Mester tiene voto este afio en el Comité de Mercado Abierto (FOMC).

. Lael Brainard , gobernadora de la Reserva Federal (Fed), indico ayer que las tensiones politicas en ltalia

suponen una amenaza al crecimiento global sincroniz ado y destacan como un riesgo que merece la pena
vigilar mientras la Fed contindia subiendo gradualmente los tipos de interés, ante el mayor estimulo fiscal en la
economia doméstica por parte del Gobierno. No obstante, matizé que mientras que se muestra alerta ante las
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posibles amenazas del exterior, la economia de EEUU se encuentra en una senda “bastante positiva” gracias a
los recortes de impuestos y al gasto publico, que impulsaran el crecimiento econémico este afio y los siguientes.

Asi, Brainard destac6 que el crecimiento global ha estado sincronizado en el Ultimo afio, pero que los Ultimos
acontecimientos suponen cierto riesgo. Los acontecimientos politicos en Italia han reintroducido cierto riesgo y
las condiciones financieras en la Zona Euro se han deteriorado algo como consecuencia. No obstante, Brainard
continla considerando una gradual subida de tipos de interés como el camino apropiado, si bien se mantendra
alerta a la emergencia de riesgos y preparada para adaptarse si las condiciones cambian.

Brainard también indicé que espera que los tipos suban ligeramente por encima de la tasa neutral, pero que a
largo plazo, esa tasa neutral deberia permanecer en niveles bajos.

Respecto a la implantacion de aranceles, Brainard consideré que podrian ser perjudiciales tanto para EEUU
como fuera.

. El Ejecutivo estadounidense anuncié ayer que impond ra aranceles al acero y al aluminio a las
importaciones procedentes de Canada, México y la Un  i6n Europea a partir de hoy . Las tarifas alcanzan el
25% para el acero y el 10% para el aluminio y fueron anunciadas por la Administracion estadounidense en
marzo, si bien los socios mencionados habian obtenido exenciones hasta el 1 de junio. El secretario de
Comercio estadounidense, Wilbur Ross, indicd, no obstante, que EEUU permanece dispuesto a seguir
negociando al respecto con sus socios comerciales.

Por su parte, Canada ha contestado que impondrd tarifas por impor  te de miles de millones de délares
sobre las importaciones de bienes estadounidenses. Canada mantendra consultas durante quince dias antes de
imponer las tarifas el 1 de julio, y éstas permaneceran hasta que EEUU levante las suyas.

Igualmente, la UE también esta planeando corresponder a EEUU co n aranceles por importe de miles de
millones de ddlares, que podrian entrar en vigor el 20 de junio e iniciar un caso contra las tarifas impuestas por
EEUU en la Organizaciéon Mundial del Comercio hoy mismo.

Finalmente, México ha indicado que respondera con tarifas sobre la importaciébn de bienes
estadounidenses , hasta una cantidad comparable con el dafio causado por las impuestas por EEUU.

« RESTO DEL MUNDO

. El indice PMI de gestores de compra del sector manu  facturero de China elaborado por Caixin/Markit se
mantuvo en mayo en los 51,1 puntos , por debajo de los 51,3 puntos proyectados por el consenso de
analistas. Destaca la ligera recuperacion del crecimiento en la produccion y en los nuevos pedidos, mientras
gue por el contrario los nuevos pedidos para la exportacién siguieron contrayéndose.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion [Az]S\N[e[e)AqPAz{€)] ha obtenido los consentimientos necesarios por parte de los acreedores
para la ejecucion de la venta del 16,47% de Atlantica Yield a la compafiia Algonquin Power & Utilities Corp. Los
acreedores han aprobado también la disposicion del total de los fondos reservados para el proyecto Tercer Tren
en México.
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ABG abri6 el pasado 30 de abril un proceso para obtener el consentimiento por parte de ciertos acreedores
financieros de ejecucion de ciertas acciones. Este procedimiento de solicitud de consentimiento no es
extraordinario, se contempla en los contratos de financiacion y ha sido utilizado en diversos momentos durante
los pasados meses.

Los acreedores de ABG que aceptaron las condiciones de la reestructuracion han rechazado el principio de
acuerdo que la compafiia alcanzé con las principales entidades financieras impugnantes del acuerdo, y a los
gue el Jugando Mercantil nUmero 2 de Sevilla dio la razo6n.

ABG ha explicado que el principio de acuerdo con las principales entidades financieras impugnantes del
acuerdo de reestructuracion hubiera permitido resolver la situacion, pero al no ser aprobado, ha anunciado que
seguird trabajando para alcanzar un acuerdo que sea beneficioso para todas las partes implicadas.

. En relacién a su participacion en NElaleli=Me eV N0TaE), HNA ha recibido una serie de expresiones
informales de interés de un grupo relativamente amplio de inversores con los que se ha establecido un dialogo.
Por tanto, y en el contexto de estas conversaciones, HNA continGia considerando sus alternativas estratégicas
en relacién con su posicion en NHH. No se ha alcanzado acuerdo alguno con ningln inversor y no tenemos
visibilidad sobre plazos que pueda ser compartida en este momento sin que ello suponga un riesgo de
confusion entre los inversores en el mercado.

Con posterioridad, y en relacién al mismo asunto, Minor International (MINT) confirmd que esta participando
como potencial oferente en el proceso de la venta de la participacion de HNA en NHH, cuyo plazo para la
presentacion de ofertas concluyé ayer, siendo la intencion de MINT presentar una oferta vinculante. No
obstante, MINT sefial6 que aln no habia adoptado una decision final al respecto, ni sobre el precio y demas
términos y condiciones de la referida oferta.

. Con fecha 31 de mayo de 2018, Moody'’s Investors Service (Moody’s) ha subido el rating de la deuda senior a
largo plazo de [BJ3)WA\ a A3 desde Baal. La perspectiva cambia a estable desde positiva. Adicionalmente,
Moody’s ha llevado a cabo las siguientes acciones sobre otros ratings de BBVA:

e Subida del rating de depdsitos a largo plazo a A2 desde A3, con perspectiva estable.
e Subida del rating de depdsitos a corto plazo a Prime-1 desde Prime-2.
» Subida del rating de la deuda “junior senior” (deuda senior no preferente) a Baa2 desde Baa3

. sera el suministrador preferente para el proyecto eélico 'offshore’ Yunlin de WPD,
gue se ubicara a unos seis kilbmetros de la costa en el Estrecho de Taiwan y alcanzara un total de 640
megavatios (MW). Ambos grupos han firmado una carta de intenciones, que permanecera vigente hasta julio de
2019 y esta aun en fase de contrato definitivo, para negociaciones exclusivas sobre la entrega de 80 unidades
del dltimo aerogenerador ‘offshore' de Siemens Gamesa, el 'SG 8.0-167 DD".

Valoracion: Una de las fortalezas que tiene SGRE de cara a su desarrollo futuro en los préximos afios es el
fuerte posicionamiento que tiene el Grupo en el mercado offshore, con mas de la mitad de la capacidad mundial
instalada, siendo este segmento uno de los que mas se va a desarrollar en los proximos afios. Actualmente,
tenemos SGRE en revision. Esperamos publicar un informe de actualizacion en las préximas semanas.

. El presidente y consejero delegado de [JSNINS@EMNR], Tobias Martinez, aseguré ayer en Madrid que
Edizione (familia Benetton), que va a tener un 29,9% de la compafiia, es un socio inversor muy adecuado y ha
estimado que puede incorporarse a mediados de julio. Ante la Junta General de Accionistas de CLNX, Martinez
destacé que el nuevo inversor de referencia entiende el proyecto de CLNX, apoya su crecimiento y es un socio
inversor a largo plazo.
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. Segln explicé ayer en el Senado el presidente de [N, Jaime Garcia-Legaz, la estrategia de futuro de la
compafiia pasa por convertirse en una empresa mas grande posicionandose en el exterior. Para ello, el grupo
considera que los mejores socios posibles para su internacionalizacion son fondos de inversién. En concreto,
AENA quiere potenciar alianzas estables con aliados de referencia, de perfil preferentemente financiero.

Entre las oportunidades que AENA esta explorando en el exterior, Expansién destaca la privatizacién mediante
concesion a largo plazo de los aeropuertos japoneses de Hokkaido. ElI Gobierno nipén se propone lanzar la
licitacion este verano para seleccionar al operador en 2020 y ceder la explotacién por 30 afios.

Asimismo, Garcia-Legaz sefalé6 que, ademas de la expansion internacional otra de las prioridades sera
garantizar las inversiones que van a necesitar los aeropuertos espafioles. El programa de actuacién plurianual
de AENA 2018-2021 prevé una inversion de EUR 2.546 millones, de los que EUR 1.926 millones corresponden
a inversion regulada.
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