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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 11/05/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 10/05/2018  Var(ptos) Var% Vto aitimo  Dif. Base $/Euro 1,192
IGBM 1.034.85  1.037,38 2,63 0,24% Mayo 2018 10.240.0 6.60  Yenf$ 109,45
IBEX_35 102212 10.246,6 254 0,25% Junio 2018 10.210.0 -36.60 Eurolf 1,134
LATIBEX 4.395.20 4.559,40 164,2 3,74% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 24 54254 24.739.53 196,99 0,80%  USA 5Yr (Tir) 283% -1pb Brent$/bbl 77.47
S&P 500 269773 272300 26,28 0,84%  USA 10¥r (Tir) 297% -4pb  Oro$lozt 1.318,80
MASDAQ Comp. -333.91 7.404,97 65,07 0,89% USA 30¥r (Tir) 312% 4pb  Plata $lozt 16.60
VIX (Volatilidad) 13.42 13,23 019 -1,42% Alemania 10Yr (Tir) ' 0.53% -3pb 'Cobre $/lbs 3
Nikkei 2249718 22.758,48 261,30 1,46% | Euro Bund 158,90 +01%  Niquel $/Tn 13.810
Londres{FT100) 766252  7.700,97 3845  060%  Espaiia 3Yr (Tir) -0,15% +1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 5534 53 5.545,95 11,32 0,20% Espafia 5¥r (Tir) 0,23% = 1 mes 0371
Frankfort (DAX) 1294306  13.022,87 79,81 0,62%  Espafia 10¥r (TIR) | 1.29% 1phb .5 meses 0.327
Euro Stoxx 50 3656974 3.569,71 0,03 0,00% Diferencial Espaiia ve. Alemania 76 +2pb 12 meses 019

Volimenes de Contratacion Sentimiento consumider U. Michigan - 15 aiios
Ibex-35 (EUR millones) 141581 Fuenfe: FactSef

IGEM (EUR millones) 1.600.27 :
Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) 318574
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.036.85

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
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{*) Paridad $/Euro 7:15 a.m 1,192 | | ' ' |

| |
Valores NYSE SIBE  Dif euros il ( il | I
TELEFONICA 8.32 8.34 -0.02 I A |
B. SANTANDER 5,50 5,49 0.01 il b
BBVA 6.83 6.85 -0.02 |‘| m | |'|
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Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i) indice de precios a la importacion (abril) Est MolM: +0,5%; ii) indice precios importacion ex combustible (abril) Est MoM: +0,2%

iii}) Indice precios exportacién (abril) Est MoM: +0,4%; iv} indice sentimiento consumidor U. Michigan (mayo) Est: 88,3
Espafia: i) IPC {abr) Est Mol +0,8%; Est YoY: +1,1%; ii) IPC armonizado (abr) Est MoM: +0,8%; Est YoY: +1,1%;
iii} IPC subyacente (abr) Est YoY; +1,0%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiocla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Quabit-julio Tx22 27/04/2018 al 11/05/2018 Desembolso EUR 1,80

Comentario de Mercado (algo menos de 6 minutos de lectura)

Las Bolsas europeas cerraron la sesién de AYER de f _orma mixta, en su mayoria en positivo,
en una jornada en la que no terminaron de reqistrar una tendencia definida . Indicar que AYER
algunos de los mercados de la regién (Austria, Dinamarca, Finlandia, Noruega, Suecia y Suiza) se
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mantuvieron cerrados por el dia de la Ascensién. Tal y como anticipAbamos en nuestro comentario
de AYER, la posibilidad de que el partido politico de extrema derecha La Liga y el antiestablishment
Movimiento 5 Estrellas, formen un Gobierno de coalicibn euroescéptico en ltalia, pes6 en la
evolucién de la Bolsa de dicho pais, cuyo principal indice cerré el dia con una caida préxima al 1%.
Igualmente, la politica italiana pesé en la evolucion de los bonos del pais y, por simpatia, de la
periferia, que incrementaron su diferencial frente al bund aleman.

Por otro lado, destacar que los indices de precios de consumo (IPC) de mes del abril publicados
AYER en EEUU registraron crecimientos ligeramente por debajo de lo esperado, por lo que por el
momento parece que los temores de que se produzca una aceleracion de la inflacion que fuerce a la
Fed a pisar el acelerador en su proceso de subida de tipos han pasado a un segundo plano. No
obstante, los mercados seguirdn vigilando la evolucion de los precios del crudo, por el temor de que
un alza continuada de éstos derive en mayores tensiones inflacionistas en los proximos meses. En
este sentido, los inversores seguiran atentos a las noticias que se vayan produciendo sobre las
posibles restricciones a la exportacion de crudo de Iran que pueda implementar EEUU y sobre la
capacidad de otros productores de crudo para compensarlas. Por tanto, el abandono de EEUU del
acuerdo con Iran y el incremento de las tensiones en Oriente Medio sera una fuente de incertidumbre
para los mercados en los proximos dias.

En cualquier caso, las cifras de inflacion publicadas AYER sirvieron para que los indices
estadounidenses mantuvieran una tendencia al alza durante toda la sesion, cerrando con notables
subidas proximas al 1% la mayoria de ellos. Destacar, en este sentido, que el Dow Jones ha
conseguido cerrar seis dias consecutivos al alza, en lo que constituye la mayor racha alcista desde
las turbulencias registradas el pasado mes de febrero. lgualmente, indicar que los indicadores de
volatilidad, cuyo fuerte repunte fue una de las causas de las caidas de las Bolsas occidentales el
pasado mes de febrero, estan volviendo a descender significativamente —en concreto el indice VIX
lleva seis sesiones consecutivas de descensos, situandose ya a niveles del pasado mes de enero.
Igualmente, el alivio provocado por las cifras de inflacion se reflejé en una caida de las rentabilidades
de los bonos estadounidenses y en un ddlar a la baja, lo que ha servido para impulsar HOY a las
bolsas asiaticas al alza.

AYER también capto cierto protagonismo el Banco de Inglaterra (BoE), que tal y como esperaban los
inversores aplazo la decisién de subir los tipos de interés —ver seccion de noticias de Economia y
Mercados- ante la ralentizacion de la economia en el 1T2018 (aunque espera que ésta sea temporal)
y el descenso de la inflacion. Aungue el BOE espera seguir subiendo tipos gradualmente a futuro, y
no considera que el escenario haya cambiado excesivamente, su gobernador, Mark Carney, volvi6 a
recordar la incertidumbre que el brexit supone en las proyecciones econdémicas de Reino Unido,
incertidumbre que en los dltimos meses parece haber pasado a un segundo plano en los mercados
financieros, pero que sigue latente. La forma en la que las distintas partes consigan llevar a cabo
este proceso, mas 0 menos abrupta, impactara sin duda en las consecuencias tanto para la
economia britanica como para la de sus socios europeos. Por el momento, el proceso parece
bastante estancado en diversas negociaciones y no es descartable que el periodo de transicion se
extienda.

Con todo, HOY esperamos que las plazas europeas abran con un buen tono, siguiendo el buen
comportamiento de Wall Street AYER y de las bolsas asiaticas esta mafiana. Recordamos que
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siguen siendo numerosas las compafiias que siguen publicando sus cifras trimestrales en Europa,
con una jornada especialmente intensa en Espafia —ver seccion Eventos Empresas del Dia. Por el
contrario, la agenda macroeconomica es HOY bastante liviana, destacando por la mafiana la
publicacion del IPC de abril en Espafia y por la tarde la del indice de sentimiento de la Universidad
de Michigan de mayo en EEUU.

Analista: Paula Sampedro, CFA

Eventos Empresas del Dia

. Alantra Partners (ALNT) : Paga dividendo complementario ordinario con cargo a resultados 2017 por importe
de EUR 0,207948 brutos por accién y dividendo ordinario a cuenta resultados 2018 por importe de EUR
0,163972 brutos por accion.

. Bolsas y Mercados (BME) : Paga dividendo complementario ordinario con cargo a resultados 2017 por
importe de EUR 0,78 brutos por accion.

. Iberpapel Gestion (IBG) : Paga dividendo complementario ordinario con cargo a resultados 2017 por importe
de EUR 0,25 brutos por accion.

. Coca-Cola European Partners (CCE) : Descuenta dividendo ordinario a cuenta resultados 2018 por importe
de EUR 0,26 brutos por accion; paga el 29 de mayo.

. ArcelorMittal (MTS): Publica resultados 1T2018;

. Lar Espafia (LRE) : Publica resultados 1T2018; conferencia con analistas a las 16.30 h.

. Merlin Properties (MRL) : Publica resultados 1T2018; conferencia con analistas a las 15.00 h.

. Metrovacesa (MVC): Publica resultados 1T2018; conferencia con analistas a las 14.00 h.

. Talgo (TLGO) : Publica resultados 1T2018; conferencia con analistas a las 14.00 h.

. Acciona (ANA): Publica resultados 1T2018;

. ACS: Conferencia con analistas resultados 172018 a las 10.30 h.

. Codere (CDR): Conferencia con analistas resultados 172018 a las 16.00 h

Bolsas europeas: publican resultados trimestrales entre otras compafiias:

Altri SGPS (ALTR-PT)

Atlantia (ATL-IT)

Monte dei Paschi di Siena (BMPS-IT):
Mediobanca (MB-IT)

Heathrow Airport (BAA-GB): cifras de tréafico abril
Deutsche Lufthansa (LHA-DE): cifras trafico abril
Air France-KLM (AF-FR): cifras trafico abril

Economia y Mercados

« ESPANA

. Espafa ocupa el vigésimo tercer lugar dentro del ra  nking internacional que compara las condiciones
para la localizacion de empresas industriales de 45 paises, publicado por el Instituto de la Economia
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Alemana. El estudio tiene en cuenta seis ambitos: regulaciones estatales, infraestructuras, conocimientos,
recursos, costes y mercado.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La produccién industrial de Italia registrd un incr emento del 1,2% en marzo respecto al mes anterior y
del 3,6% en tasa interanual , el mejor registro de 2018, y muy por encima de las previsiones del consenso de
analistas, que apuntaban a un crecimiento del 0,5% en el mes y del 2,3% interanual. No obstante, hay que
sefialar que en los dos primeros meses del afio la produccién industrial de Italia sumaba un descenso del 2,2%.
Casi todas las categorias del indice rebotaron en marzo. Con todo, la produccion industrial de Italia se mantuvo
plana en el 1T2018 respecto al trimestre anterior.

. La produccién industrial de Reino Unido aumenté un 0,1% en marzo respecto al mes anterior y un 2,9%
en tasa interanual (+2,2% en febrero), quedandose algo por debajo del incremento pronosticado por el
consenso de analistas, del 0,2% en el mes y del 3,1% en tasa interanual.

La produccién manufacturera registré6 un descenso de I 0,1% en marzo respecto al mes anterior,
aumentando un 2,9% en tasa interanual (+2,5% en febrero), mas o menos en linea con la prevision del
consenso de analistas, que apuntaba a un descenso del 0,2% en el mes y a un incremento interanual del 2,9%.

. El Banco de Inglaterra (BoE) mantuvo ayer sus tipos de interés de referencia sin cambios , tal y como
anticipaban los mercados, en el 0,5%. La decisidon se tomo con 7 votos a favor y 2 en contra (lan McCafferty y
Michael Saunders volvieron a abogar por una subida de tipos de 25 puntos basicos).

El BoE espera que el debilitamiento de la economia en el 1T2018 sea s6lo temporal y mantiene las perspectivas
sin cambios desde su Ultima actualizacion de febrero, con lo que espera seguir subiendo tipos mas adelante
en el afio, aunque de una forma gradual y limitada

Recordamos que hasta hace relativamente poco los mercados financieros adelantaban una subida de tipos de
interés en Reino Unido de 25 puntos basicos en la reunion de hoy, expectativas que se fueron debilitando ante
la debilidad de los datos econdmicos y el descenso de la inflacion en marzo.

Por otro lado, en su informe trimestral sobre la inflacion, el BoE ha revisado a la baja notablemente el
crecimiento pronosticado para la economia britanica este afio, hasta el 1,4%, desde el 1,8% de la prevision
de febrero. Posteriormente espera un crecimiento anual del 1,7% entre 2019 y 2021.

Ademas, pronostica una mayor moderacion de la inflacion hac ia el objetivo del 2% , proyectando un 2,4%
en 2018 (2,7% previsto antes), del 2,1% en 2019 (2,2% previamente) y del 2,0% en 2020 (2,1% antes).

El gobernador del BoE reiteré que sus previsiones se basan en una salida de Reino Unido de la Unién Europea
suave, siendo este asunto la pieza principal en las previsiones.

El Banco Central Europeo (BCE) sefiala en su ultimo Boletin Econémico, la reciente ralentizacion
econémico en la Eurozona es temporal, y no ve un im  pacto en el medio plazo . Asi, el BCE espera que el
crecimiento de la region continie aumentando de forma constante. El mayor riesgo que identifica el organismo
proviene de factores globales, como un incremento del proteccionismo comercial 0 una ralentizacion del
crecimiento economico internacional. En concreto, el BCE advierte de que "una escalada significativa del riesgo
de tensiones comerciales puede arruinar la recuperacion actual del comercio global y de la actividad
economica”.
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« EEUU

. El indice de precios de consumo (IPC) estadounidens e subio en abril un 0,2% respecto al mes anterior

y un 2,5% en tasa interanual , mas o menos en linea con las previsiones del consenso de analistas, que
apuntaban a un incremento del 0,3% y 2,5%, respectivamente. En marzo la tasa de inflacion interanual habia
sido del 2,4%.

Excluyendo los precios de alimentos y energia, el IPC subyacente aumenté un 0,1% enelmesyun 2, 1% en
tasa interanual , ligeramente por debajo del 0,2% y 2,2% esperado por el consenso de analistas. La inflacion
subyacente interanual se mantiene en los niveles registrados en marzo.

Valoracion : Cifras que muestran una inflacion sélida, tras haberse mantenido frustrantemente débil durante
gran parte del pasado afio, a pesar de la recuperacion econémica. En cualquier caso, las cifras de inflacion
parecen contenidas en niveles que permitiran a la Fed mantener el ritmo esperado de graduales subidas de
tipos de interés, sin tener que pisar el acelerador. Por tanto, cifras positivas para los mercados financieros, que
por el momento pueden respirar tranquilos en este aspecto. No obstante, de continuar la escalada de los
precios del crudo, los inversores podrian comenzar a anticipar una aceleracion de la inflacion en los meses
venideros. Por tanto, creemos que el temor de que la inflacidon estadounidense se acelere mas de lo deseado
seguira mas o menos presente en el escenario bursatil en las préximas semanas.

. Las peticiones iniciales de subsidios de desempleo se situaron en la semana del 5 de mayo en 211.000 ,
manteniendo el nivel de la semana precedente y por debajo de la prevision de 219.000 solicitudes contemplada
por el consenso de analistas. La media moévil de las Ultimas cuatro semanas retrocedié en 5.500 solicitudes,
hasta 216.000, el minimo de los ultimos 40 afios.

Por su lado, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo aumentaron en 30.000 hasta 1,79 millones,

en linea con la prevision del consenso de analistas de 1,8 millones. La media mévil de las dltimas cuatro
semanas de este indicador retrocedié en 22.000 solicitudes, hasta 1,813 millones.

Noticias destacadas de Empresas

. ERIFeIESH{(€eIRIP] ha suscrito un contrato con la sociedad china Jiangxi Boya Bio-Pharmaceutical, Co. Ltd en
virtud del cual ambas partes se comprometen a colaborar en la construccidon y gestion de un nimero
significativo de centros de obtencion de plasma a lo largo del territorio de China.

De conformidad con la legislacion vigente, todo el plasma recogido en los centros construidos en el marco de
este proyecto sera suministrado a Boya. No obstante, GRF se reserva el derecho de poder acceder hasta el
50% del plasma obtenido en cada centro cuando las leyes aplicables asi lo permitan. La inversion inicial para el
proyecto es de EUR 50 millones.

. Expansién sefiala hoy que la familia Carceller, a través de Disa, ha firmado un contrato de coberturas para
tomar un 5,5% del capital de de forma temporal. El objetivo de este movimiento es presentarse
a la Junta General de Accionistas de SCYR del préximo 7 de junio con derechos de voto sobre algo mas del
21% del capital y, de esta manera, impedir que puedan prosperar las propuestas de Ultima hora de José Moreno
Carretero, que quiere limitar el poder ejecutivo del presidente de SCYR, Manuel Manrique en la constructora y
cambiar el funcionamiento del Consejo de Administracion.
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. presentd ayer sus resultados para el primer trimestre del afio (1T2018), de los que destacamos los
siguientes puntos:

RESULTADOS DE DIA 172018

EUR millones 1T2018 18/17 (%) 18/17 (%) ex efecto divisa
Peninsula Ibérica

Ventas brutas bajo ensefia 1.502,1 -4.,3 -
EBITDA ajustado 90,9 -9,7 -
Margen/ventas netas (%) 7,3 -0,3 p.p.

Emergentes

Ventas brutas bajo ensefia 767.,4 -17,7 79
EBITDA ajustado 18,9 -15,5 7,3
Margen/ventas netas (%) 3,0 +0,1 p.p.

Grupo

Ventas brutas bajo ensefia 2.269,5 -9,3 0,2
EBITDA ajustado 109,8 -10,7 -6,6
Margen/ventas netas (%) 5,8 -0,1 p.p.

Fuente: Presentacion de resultados de la compainia.

@\«

Las ventas en la peninsula Ibérica vuelven a retroceder, como consecuencia de la contraccién de la
superficie comercial (-3,3%) y de un efecto calendario negativo del 1,0%. Ademas, la fuerte pluviosidad del
periodo ha afectado negativamente a las ventas de los establecimientos de proximidad. Aun asi, las ventas
en superficie comparable se mantienen planas.

Destaca la moderacion en el descenso del margen EBITDA/ventas netas de la peninsula Ibérica, que en el
1T2018 es solo de 0,3 p.p., tras el fuerte descenso registrado a finales del pasado afio (-4 p.p. en el 472017
y -1,1 p.p. en el conjunto del ejercicio). Aunque la compafia ya habia adelantado que el descenso del
margen en el 4T2017 no deberia ser una guia para el conjunto del ejercicio 2018, creemos que los
resultados del 172018 deberian contribuir a despejar las dudas al respecto.

No obstante, aunque esperamos que la contribucion negativa de la superficie comercial se vaya diluyendo a
lo largo del ejercicio, creemos que es dificil que DIA consiga registrar el crecimiento en ventas en la
peninsula Ibérica en 2018 que nosotros estabamos anticipando.

Igualmente, esperamos que la comparativa de los margenes de explotacién en la peninsula Ibérica mejore
sustancialmente en la segunda mitad del afio, para alcanzar un margen EBITDA/ventas netas mas o menos
en linea con el del ejercicio 2017 (7,7%), pero por debajo del 8,0% que nosotros habiamos proyectado.
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*  Por su lado, los resultados en Emergentes se han visto claramente penalizados a nivel de explotaciéon por
el desplome de las divisas, del real brasilefio (-16,1% en tasa interanual) y en especial del peso argentino (-
30,9%). La situacion de los mercados emergentes esperamos que siga lastrando los resultados del grupo en
los préximos meses. En este sentido, creemos que la situacion macroecondmica de Argentina sera un foco
de incertidumbre para el valor en los préximos meses.

Valoracion : Tras analizar los resultados de DIA en el 1T2018 creemos que debemos revisar a la baja nuestras
estimaciones para el ejercicio 2018 y siguientes ejercicios. Valoramos positivamente la moderacién de la caida
del margen en la peninsula Ibérica y esperamos que tras el esfuerzo que el Grupo viene realizando en su red
comercial las ventas de DIA vuelvan a crecer en este mercado a partir de 2019, aunque a tasas moderadas. No
obstante, los resultados en Iberia se quedaran por debajo de nuestras previsiones. Por otro lado, el efecto divisa
procedente de los negocios de DIA en Brasil y Argentina penalizara a corto plazo los resultados del Grupo,
aunque a largo plazo creemos que la apuesta de DIA por estos mercados sigue siendo valida. Por tanto,
ponemos el valor en REVISION.

. presentd sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2018), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ACS 1T2018 vs 1T2017 / CONSENSO ANALISTA S FACTSET

EUR millones 172018 18/17 (%) Estimado Reallest. (%)
Ventas 8.671 3,7% 8.409,0 3,1%
EBITDA 627 3,6% 631,0 -0,6%
EBIT 473 7,9% 458,0 3,3%
Beneficio neto 250 7.4% 238,0 5,0%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Consenso de analistas de FactSet.

» Lasventas de ACS en el 1T2018 han alcanzado los EUR 8.671 millones, lo que supone una mejora del
3,7% en tasa interanual, y superar (+3,1%) el importe esperado por el consenso de analistas de
FactSet. En términos comparables, sin tener en cuenta el efecto de tipos de cambio, el aumento de las
ventas fue del 14,7%.

 Desglosando las ventas por geografia, América del Norte represent6 el 44% de la cifra total, mientras
que Europa aport6 el 20%, Australia un 19%, Asia un 7%, América del Sur un 8% y Africa el restante
2%. Las ventas en Espafia suponen un 14% de las ventas.

» Desglosando las ventas por areas de negocio, las ventas en el 1T2018 del area de Construccion
alcanzaron los EUR 6.346 millones, un incremento del 3,1% (+15,9% sin tipos de cambio). La
facturacién en Servicios Industriales ha alcanzado los EUR 1.957 millones, creciendo un 5,4% (+12,3%
ajustando por el tipo de cambio). En Servicios, la recuperacion del mercado mexicano y el repunte del
mercado nacional son las principales causas de esta evolucion positiva.

» El cash flow de explotacion (EBITDA) , por su parte, se elevo hasta los EUR 627 millones, una cifra
superior en un 3,6% a la obtenida un afio antes, y en linea (-0,6%) con la esperada por el consenso de
analistas. El margen EBITDA sobre ventas se mantuvo en el 7,2%. En términos comparables, sin tipo
de cambio, el aumento del EBITDA fue del 12,4%.
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» El beneficio neto de explotacion (EBIT) , por su lado, se incrementd un 7,9% interanual (+16,9% en
términos comparables), hasta los EUR 473 millones, superando el importe esperado por el consenso de
analistas de FactSet. El margen EBIT sobre ventas se situé en el 5,5%, 20 pb mas que en el mismo
periodo del afio anterior.

* El beneficio neto atribuible de ACS se situ6 en EUR 250 millones, un crecimiento nominal del 7,4%.
Este crecimiento aumenté hasta el 13,4% si se elimina el impacto de la variacion del tipo de cambio.

e La cartera en el 1T2018 se situ6 en EUR 66.677 millones, un descenso del 2,1%, debido
exclusivamente al impacto negativo del tipo de cambio que asciende a mas de EUR 8.400 millones. Sin
dicho impacto el crecimiento de la cartera es del 10,3%.

e La deuda neta de ACS se situé en EUR 359 millones, disminuyendo en mas de EUR 1.300 millones
desde marzo del afio anterior y un 92% en los Ultimos cuatro afios.

» Las inversiones totales de ACS en el periodo ascendieron a EUR 183 millones mientras que las
desinversiones han supuesto EUR 21 millones, resultando un saldo neto por las actividades de
inversion de EUR 161 millones.

. RERONIVAAN(Z=RI] presentd sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2018), de los
gue destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS FERROVIAL 1T2018 vs 1T2017 / CONSENSO AN ALISTAS FACTSET

EUR millones 1T2018 18/17 (%) Estimado Reallest. (%)

Ventas 2.704 -6,3% 2.758,0 -2,0%
EBITDA -75 -132,9% -73,0 -2,7%
EBIT -151 -237,1% -159,0 5,0%
Beneficio neto -161 15,8% -139,0 -15,8%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Consenso analistas FactSet.

* FER alcanzé en el 1T2018 una cifra de ventas de EUR 2.704,0 millones, lo que supone una
disminucién del 6,3% en tasa interanual y un 2,0% menos de los ingresos que esperaba el consenso de
analistas de FactSet. EI menor resultado de Servicios (menor actividad en Reino Unido y Australia) y la
desconsolidacion de las autopistas portuguesas fueron las causas de la caida.

» El cash flow de explotacion (EBITDA) sufrid el impacto negativo de una provisién de £ 208 millones
(unos EUR 237 millones) por el contrato de Birmingham (Reino Unido) en Servicios, y situd su importe
en EUR -75 millones, una pérdida superior a la esperada (+2,7%) por el consenso de analistas de
FactSet.

e Excluyendo el impacto de esta provision, el EBITDA habria alcanzado EUR 162 millones (-29% vs
1T2017). En términos comparables y excluyendo la provision de Birmingham, el EBITDA habria
disminuido un - 20% vs 1T 2017.

» La cartera conjunta de Construccion y Servicios, cerca de los EUR 31.000 millones (incluyendo joint-
ventures (JVs)), cay6 un -3,5% vs. diciembre de 2017, impactada por la caida de la cartera en Servicios
(-4,3%), y Construccion (-2,0%).
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* Las amortizaciones disminuyeron en el 1T2018 un 20,1% en tasa interanual (-14,7% en términos
homogéneos), hasta los EUR 77 millones. Asi, el resultado neto de explotacién (EBIT)  registré una
pérdida de EUR 151,0 millones, frente al beneficio de EUR 131 millones del 1T2017, aunque un 5,0%
menor de la pérdida que esperaba el consenso de analistas de FactSet.

* Finalmente, el resultado neto arroj6é una pérdida de EUR 161 millones

. La Junta General de Accionistas de =B =SN=SZWNEIE)], celebrada el 18 de abril de 2018, aprobd
reducir el capital social por un importe de EUR 4.641.137, mediante la amortizacion de 9.282.274 acciones
propias existentes actualmente en autocartera, representativas del 2,756% del capital social.

El capital social de TL5 resultante de la reduccion ha quedado fijado en EUR 163.717.608, representado por
327.435.216 acciones de EUR 0,50 de valor nominal cada una. La finalidad de la reduccién de capital es, como
ha quedado dicho, la amortizaciéon de acciones propias, previamente adquiridas por la sociedad, para coadyuvar
a la politica de retribucién de los accionistas de TL5.

. Eannsién informa hoy que [SARCATANH(®A=9N se ha sumado al acuerdo de reestructuracion de [BJEj3le)

, condicionada a que la empresa consiga completar una ampliacion de capital de EUR 125
millones. Junto a SANTANDER (SAN), SABADELL (SAB), BANKIA (BKIA) y LIBERBANK (LBK), la entidad esta
dispuesta a conceder una quita del 75% de la deuda financiera, hasta reducirla a unos EUR 85 millones. Solo
BBVA se ha negado a participar en el plan de salvamento de MDF.

Para validar el mismo, la compafiia debe convocar de manera urgente una Junta de Accionistas que apruebe la
ampliacion de capital antes del 30 de junio. De lo contrario, los bancos retiraran la oferta incluida en la hoja de
términos (term sheet).

. asegura no haberse planteado adn volver a pagar dividendo, suspendido desde hace cinco afios, al
indicar que lo importante es la generacion de caja y la rentabilidad, segun aseguré el director de Mercado de la
compaiiia, Miguel Coronel. Hasta el momento no hay ninguna decision tomada, asegur6 el directivo sobre la
posibilidad de volver a remunerar al accionista una vez se cierre la acordada venta del 49% de la filial de agua
Aqualia.

. Acciona Energia ((YSOlOININTIA)) ha instalado una planta hibrida de almacenamiento de energia eléctrica
en baterias, integrada en un parque eolico conectado a la red en Barasoain (Navarra), con la que explora las
posibilidades del almacenamiento a escala de red. La compafiia, que ha informado en un comunicado de la
certificacién que le ha concedido la entidad DNV GL a esta solucién de almacenamiento, ha explicado que la
planta esta dotada de un sistema de almacenamiento integrado por dos baterias.

. ha firmado un acuerdo tecnolégico estratégico con Expedia Group que le permitira
ofrecer paquetes dinamicos directamente en el punto de venta en EEUU de su web. Este acuerdo se suma a
otros similares que tiene Expedia con cadenas internacionales como la web "Vacations by Marriott" de Marriott
International, que también cuenta con tecnologia de la plataforma de viajes estadounidense.

. La Junta General de N®=RIINO)QVN®I] acordd, entre otros asuntos, aprobar la distribucién de un dividendo
con cargo a reservas de libre disposicion por un importe de EUR 0,45 para cada una de las 276.067.543
acciones en circulacion, lo que supone un total de EUR 124.230.394,35. Este dividendo se abonaré el dia 5 de
julio de 2018
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. Segun la agencia Efe, contempla nuevas adquisiciones en EEUU pese a los problemas que tuvo en
2017 con su filial estadounidense Aqua, que le supusieron un deterioro contable de EUR 246 millones. En declaraciones a
los periodistas, tras la Junta General de Accionistas que celebré ayer en Barcelona, el presidente de la compafiia, Jorge
Gallardo, coment6é que ALM se plantea adquirir licencias o bien hacerse con grupos de productos para dar un impulso a su
negocio estadounidense.

Por otro lado, la Junta General de ALM aprobé entre otros asuntos, la entrega de un dividendo con cargo a reservas de libre
disposicién por importe de EUR 32.860.712 y un aumento de capital con cargo a reservas voluntarias para instrumentar un
dividendo flexible o scrip dividend por un importe maximo de EUR 377.347,80.

Cada accionista de ALM recibird un derecho de asignacion gratuita por cada accion de la Compafiia de que sea titular. El
namero de derechos necesarios para recibir una nueva accion es de 55. El precio del compromiso irrevocable de compra de
derechos asumido por ALM es de EUR 0,184 brutos por derecho. El calendario previsto para la ejecucion del Aumento es el
siguiente:

¢ 14 de mayo de 2018 : publicacién del anuncio del aumento de capital en el BORME, en el que se hara constar
como fecha de referencia para participar en el sistema de dividendo flexible el 15 de mayo de 2018 (last trading
date), asi como que los accionistas de ALM que hayan adquirido sus acciones hasta esa fecha (inclusive), y que
figuren como accionistas en los registros de Iberclear el 17 de mayo de 2018, tendran derecho a participar en el
indicado sistema de dividendo flexible.

¢ 15 de mayo de 2018 . Fecha de referencia para participar en el sistema de dividendo flexible (last trading date). Los
accionistas de ALM que hayan adquirido sus acciones hasta esa fecha (inclusive), y que figuren como accionistas
en los registros de lberclear el 17 de mayo de 2018, tendran derecho a participar en el indicado sistema de
dividendo flexible.

¢« 16 de mayo de 2018 . Comienzo del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita. La accién ALM
cotiza “ex cupon” (ex date).

e« 25 de mayo de 2018 . Fin del plazo para solicitar retribuciéon en efectivo en virtud del compromiso de compra de
derechos asumido por ALM.

¢ 30 de mayo de 2018 . Fin del periodo de negociacion de derechos de asignacion gratuita. Adquisicion por ALM de
derechos de asignacion gratuita.

« 1dejunio de 2018 . Pago de efectivo a accionistas que hayan optado por recibir efectivo.
e 4 dejunio de 2018 . Renuncia por ALM a los derechos adquiridos. Cierre del Aumento.

e 4-17 de junio de 2018 . Tramites para la inscripcion del Aumento y la admisidn a cotizacion de las nuevas acciones
en las bolsas espafiolas.

¢ 18 dejunio de 2018 . Inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones en las bolsas espafiolas

Valoracién : Recordamos que en la actualidad mantenemos una recomendacion de MANTENER el valor en cartera y un
precio objetivo de EUR 9,08 por accion .

INK
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
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