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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 10/05/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 09/05/2018 Var(ptos) \Var% Vto ultime Dif. Base $/Euro 1,187
IGEM 1.029.69  1.034,85 516 0,50% Mayo 2018 102460 2430 Yenl$ 109,74
IBEX35 10.168.1 10.221,2 53,1 0,52% Junio 2018 10.220,0 -1.20 Euro/f 1,145
LATIBEX 434120 4.395,20 54,0 1,24%:  Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 24 36021 24.542.54 182,33 0,75%  USA 5Yr (Tir) 284% +3pb.  Brent $/bbl 7721
S&P 500 267192 2.697,79 2587  0,97%  USA 10T (Tir) 3.01% +5pb Oro Slozt 1.313.85
MASDAQ Comp. 7-266.90 73399 73,00 1,00%  USA 30YT (Tir) 3,16% +3p.b. Plata $/ozt 16,44
VIX (Volatilidad) 14,71 13.42 -,28  -577% Alemania 10Yr (Tir) 0.56% = Cobre $/lbs 3.08
Nikkei 2240888 22.497,18 88,30 0,39%  Euro Bund 155,80 -0,1% Niquel $/Tn 13.790
Londres(FT100)  7.565.76  7.662,52 96,77 1,28%  Espafia 3Yr (Tir) 0.16%  -2p.b.  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 552193 5.534,63 1270 0,23% Espafia 5Yr (Tir) 023% -1pb  1mes -0.371
Frankfort (DAX) 12.912.21  12.943,06 30,85  0,24%  Espafia 10¥r (TIR) 1,30% -1pb. 3 meses 0,327
Euro Stoxx 50 355788 3.569,74 11,86 0,33% Diferencial Espafia vs. Alemania 74 2 pb. 12 meses 0191

Volamenes de Contratacion Tasa interanual IPC subyacente EEUU - 5 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.803,97 Fuente: FactSet

IGBM (EUR millones) 1.971,98
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.625,75
Eure Stoxx 50 (EUR millones) 5.812,87

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad §Euro 7:15a.m. 1,187

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 8,33 8,34 -0.01

B. SANTANDER 547 5,44 0,03 I I|| |I

BBEWVA 6,50 6,81 -0,01 I I I I I I
R i I s1a I s R ) Rk

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i) Peticiones iniciales subsidios desempleo {semanal) Est: 219.000; ii) Pet continuadas subsidios desempleo (semanal) Est: 1,8M
ii) IPC (abril) Est MoM: +0,3%; Est YoY: +2,5%; iii) IPC subyacente (abril) Est MoM: +0,2%; Est YoY: +2,2%
Italia: i} Produccion industrial (marzo) Est MoM: +0,5% Est YoY: +2,3%
Reino Unido: i) Produccién industrial (marzo) Est MoM: +0,2% Est YoY: +3,1% ii) Prod manufacturera {marzo) Est MolM: -0,2%; Est YoY: +2,9%
iii) Reunion del Banco de Inglaterra
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Quabit-julio Tw22 27/04/2018 al 11/05/2018 Desembolso EUR 1,80

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

. Los mercados occidentales cerraron AYER en general al alza, en una jornada en la que el
protagonista fue el precio del crudo , que registro fuertes subidas tras el anuncio del presidente
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estadounidense, Donald Trump, de que EEUU se retiraba del acuerdo nuclear con Irdn y de que este
anunciara que impondra sanciones a los paises que cooperen con el régimen en su programa
nuclear y a las compafias que comercien con él. Sefialar que los paises europeos se mantienen en
el acuerdo y han emitido comunicados lamentando la decision del presidente Trump y que intentaran
negociar exenciones para que las empresas europeas puedan invertir en Iran sin ser penalizadas.
Por el momento, se abre un nuevo frente de confrontacion entre EEUU y sus aliados europeos que
los mercados seguiran con atencién en los préximos dias. Mientras, AYER los beneficiados fueron el
precio del crudo y las compafiias del sector y auxiliares, que lideraron las alzas del mercado.

Por otro lado, las cifras macroeconémicas publicadas AYER fueron pocas y de caracter mixto. Asi,
mientras que la produccién industrial superd las expectativas en Espafia, en Francia se comporto
peor de lo esperado. Por el lado de la inflacién destacé la publicacion del indice de precios de
produccion de EEUU en abril, que mostré una inflacibn que se mantiene bajo control, y que no
deberia ser una fuente de preocupacion de cara a una potencial retirada mas agresiva de estimulos
por parte de la Fed estadounidense. En cualquier caso, sefalar que HOY se publica el IPC
estadounidense del mismo mes, cifra que centrara la atencibn de la agenda macro del dia.
Recordamos que el riesgo de que la inflacion se dispare mas de lo esperado y que ello obligue a la
Fed a acelerar su proceso de subidas de tipos de interés es uno de los principales riesgos en el
escenario al que se enfrentan los mercados este afio, por lo que habrd que estar muy atentos a las
cifras de HOY, aunque en principio se espera una inflacion mas o menos contenida. No obstante,
algunos inversores empiezan a temer que unos precios del crudo mas elevados impulsen
definitivamente la inflacion al alza, o que se ha venido reflejando en la subida de las rentabilidades
de los bonos estadounidenses en las ultimas semanas.

Ademas, debemos recordar que uno de los grandes perjudicados de un endurecimiento de las
condiciones de financiacion (y de la subida del délar) en EEUU son las economias emergentes, ya
que gran parte de su comercio esta denominado en ddlares. Esta semana hemos visto como
Argentina tenia que solicitar ayuda al FMI, aunque mé&s por los propios problemas internos que su
economia venia arrastrando (si bien agravados por la fortaleza del délar). Por ahora, los mercados
financieros occidentales no han reaccionado a la situacion de Argentina —la exposicién de las
compariias espafiolas con presencia en el pais es en general relativamente moderada. No obstante,
las divisas de los mercados emergentes si se vieron AYER presionadas, tanto por la subida de las
rentabilidades de los bonos estadounidenses como por las tensiones geopoliticas que hace que los
inversores se refugien en activos mas seguros. Por tanto, esta es otra posible fuente de
incertidumbre a vigilar por los inversores.

Otra de las citas importantes del dia HOY es la reunion del Comité de Politica Monetaria del Banco
de Inglaterra, reunion en la que parece que finalmente no llevar4 a cabo una subida de tipos de
interés —las probabilidades que le otorga el mercado han descendido desde el 90% hace unas
semanas hasta el 10%— debido al debilitamiento registrado por los ultimos datos econdémicos
publicados.

Mientras, prosigue la temporada de resultados en Europa, destacando HOY la publicacion de los de
FCC, ACS, Codere (CDR), DIA, Ferrovial (FER) y Sacyr (SCYR) en Espafia, y los de Banca Monte
dei Paschi, EDP y BT Group en Europa.

Por tanto, HOY esperamos que las Bolsas europeas abran al alza, siguiendo la estela de AYER de
Wall Street y de las Bolsas asiaticas esta mafana, que se han visto impulsadas igualmente por la
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fortaleza del precio del crudo y de los valores energéticos. No obstante, como hemos sefialado, son
varias las fuentes de incertidumbre que se mantienen en la trastienda de los mercados, por lo que
los inversores deben estar muy atentos a las noticias que se vayan produciendo en estos frentes. En
este sentido, sefalar que el disparo de proyectiles entre Irdn e Israel en Siria esta madrugada
contribuird a aumentar la tension geopolitica en esta region del mundo y contribuird a que los precios
del crudo mantengan una tendencia al alza. Por otro lado, parece que en ltalia La Liga y el
Movimiento 5 Estrellas estan préximos a alcanzar un acuerdo de Gobierno, una vez que el ex primer
ministro Berlusconi decidiera AYER dar un paso a un lado. Si estos partidos, euroescépticos y
antiestablishment, anuncian HOY un acuerdo de Gobierno la Bolsa italiana se vera penalizada.

Analista: Paula Sampedro, CFA

Eventos Empresas del Dia

. FCC: publica resultados del 1T2018; conferencia con analistas a las 9:00h (CET);
. ACS: publica resultado del 1T2018; conferencia con analistas viernes 11 a las 10:30h (CET);
. Codere (CDR): publica resultados 1T2018; conferencia con analistas viernes 11 a las 16:00 (CET);
. DIA: publica resultados 1T2018; conferencia con analistas a las 9:30h (CET);
. Ferrovial (FER): publica resultados 1T2018; conferencia con analistas a las 18:00 (CET);
. Sacyr (SCYR): publica resultados 1T2018; conferencia con analistas 17:00h (CET);
. Acerinox (ACX): Junta General Accionistas 2018;
. Talgo (TLGO): Junta General Accionistas 2018;
. Unicaja (UNI): paga dividendo Unico ordinario a cargo resultados 2017 por importe bruto de EUR 0,02149 por
accion;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales, entre otras compainiias:
= Buzzi Unicem (BZU-IT);
= Banca Monte dei Paschi di Siena (BMPS-IT);
= EDP (EDP-PT);
= BT Group (BT.A-GB);

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

= NVIDIA (NVDA-US);
= Revlon (REV-US);

Economia y Mercados

« ESPANA
. El indice de produccion industrial (IPI), eliminand o los efectos estacionales y de calendario, aumenté

un 1,2% en marzo respecto al mes anterior , tras haber aumentado un 1,4% en febrero. En tasa interanual y
corregido de efectos estacionales y de calendario, el IPI aument6 un 5,1% (+3,0% en febrero). El consenso
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de analistas habia pronosticado una evolucién del indice mucho peor, de un descenso del 0,1% en el mes y de
un incremento del 3,6% interanual.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de produccion industrial (IPI) de Francia retrocedi6 en marzo un 0,4% respecto al mes
anterior , tras haber aumentado en febrero un 1,1%. En tasa interanual el IPl aumenté un 1,8% (ajustado por
los efectos del calendario), mientras que en febrero esta tasa fue del 3,8%. El consenso de analistas habia
pronosticado cifras mejores, un aumento del 0,4% en el mes y del 2,8% en tasa interanual.

La produccién manufacturera aumento un 0,1% en marzo respecto al mes anterior, tras haber descendido un
0,5% en febrero. En tasa interanual, la produccién manufacturera aumenté un 0,4% (+2,3% en febrero). Estas
cifras también se quedan por debajo de las previsiones del consenso de analistas, que apuntaban a un
crecimiento del 0,9% mensual y del 2,1% interanual.

En el conjunto del 1T2018, la produccién industrial retrocedié un 1,3% respecto al mes anterior, aunque en tasa
interanual registré un crecimiento del 2,3%. Dentro de ésta, la produccién manufacturera retrocedié un 1,8% en
el trimestre y aumenté un 2,0% en tasa interanual.

. Las ventas al por menor en lItalia retrocedieron un 0,2% en marzo respecto al mes anterior tras haber
aumentado un 0,4% en febrero. En tasa interanual aumentaron un 2,9% (-0,6% en febrero). El consenso de
analistas esperaba que las ventas minoristas se mantuvieran planas en marzo respecto al mes anterior.

Valoracion: Las cifras publicadas AYER en Francia e Italia estan en linea con una ralentizacién econémica en
Europa en el 172018, aunque en parte se ha debido a factores temporales.

« EEUU

. El indice de precios de produccion (IPP) registr6 e  n abril una subida del 0,1% respecto al mes anterio
y del 2,6% en tasa interanual , ligeramente por debajo del incremento proyectado por el consenso de analistas,
gue apuntaba a incrementos del 0,2% y 2,8%, respectivamente. Destacar que la tasa interanual del indice
retrocedid 4 décimas respecto al incremento del 3,0% registrado en marzo.

Excluyendo alimentos y energia, el IPP subyacente registré un crecimiento del 0,2% mensual y del 2,3%
interanual , mas o0 menos en linea con la prevision del consenso de analistas, que apuntaba subidas del 0,2% y
2,4%, respectivamente. La tasa interanual del indice retrocedié también cuatro décimas, respecto al incremento
del 2,7% registrado en marzo.

Destaca el incremento de los precios del aluminio y el acero. Asi, los precios del acero subieron en abril un
3,2%, tras haber subido un 1,9% en marzo, alcanzando una tasa interanual en abril del 7,4%. Por su lado, los
precios del aluminio subieron en abril el 1,8%, tras aumentar un 1,4% en marzo, alcanzando una tasa interanual
del 11,9% en abril.

Valoracion : Cifras que parecen alejar el temor de que se dispare la inflacién (y que la Fed tenga que subir tipos
de forma mas agresiva de lo anticipado), con una relajacion de la tasa interanual de subida de los precios
respecto a marzo, a pesar del impacto que estan teniendo los precios de las tarifas en el acero y el aluminio,
impacto que, por otro lado, no parece que se esté transmitiendo a través de la cadena de produccion. HOY la
atencion se centrara en la publicacion del IPC del mes de abril.

. El indice de solicitudes de hipotecas elaborado por la Asociacion de Banqueros Hipotecarios ~ (MBA por
sus siglas en inglés), retrocedié un 0,4% en la semana cerrada el 4 de mayo, respecto a la semana
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precedente. Las solicitudes de nuevas hipotecas retrocedieron un 0,2%, mientras que las de refinanciacion lo
hicieron un 1,0%, hasta el minimo nivel desde septiembre de 2008.

. Los inventarios al por mayor aumentaron en marzo un 0,3% respecto al mes anterior , por debajo del
incremento del 0,5% calculado a mediados de mes, que era también lo esperado por el consenso de analistas.
Las ventas al por mayor aumentaron en marzo al mismo ritmo del 0,3%, con lo que el ratio de existencias sobre
ventas se mantuvo estable en 1,26 veces. En tasa interanual las existencias al por mayor aumentaron un 5,5%
en marzo, por debajo del crecimiento del 7,3% interanual registrado por las ventas al por mayor en el mismo
mes.

. Las existencias de crudo en EEUU retrocedieron en 2,2 millones de barriles en la semana del 4 de
mayo, hasta 433,8 millones (-17,0% en tasa interanual). Las existencias de gasolina también descendieron en
2,2 millones de barriles, hasta 235,8 millones (-2,2% interanual), mientras que las de destilados retrocedieron en
3,8 millones de barriles, hasta 115,0 millones (-22,7% interanual). Las refinerias operaron al 90,4% de su
capacidad durante la semana.

. El presidente de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic, dijo ayer que la inflacion esta cerca del
objetivo del 2% y es probable que lo supere ligeram  ente durante un tiempo , pero que ello no se traduce
necesariamente en una respuesta mas agresiva  por parte de la Reserva Federal (Fed) estadounidense para
endurecer su politica monetaria.

« RESTO DEL MUNDO

. El indice de precios de consumo (IPC) de China regi stré una subida del 1,8% interanual en abril
retrocediendo desde el 2,1% registrado en marzo y quedandose por debajo de la prevision del 1,9%
contemplado por el consenso de analistas. El indice se vio de nuevo lastrado por los precios de los alimentos.

Por su lado, el indice de precios a la produccién (IPP) regist r6 una subida del 3,4% interanual en abril,
frente al 3,1% registrado en marzo, y en linea con las previsiones del consenso de analistas.

. Segun publica The Wall Street Journal, es probable que el Gobierno chino ofrezca importar mas bienes
desde EEUU en las negociaciones que mantendran ambos paises la proxima semana en Washington. Se
espera que el Gobierno chino presente una serie de ideas especificas para incrementar sus compras a EEUU.

« MATERIAS PRIMAS

. Segun la agencia de noticias Reuters, Arabia Saudita esta monotorizando el impacto de la retirada de
EEUU del acuerdo con Irdn en la oferta de crudo , pero no actuara sola para compensar cualquier posible
reduccion de suministro, aunque dispone de suficiente produccién como para mantener la estabilidad del

mercado . Arabia Saudita esta en coordinacion con los EAU y con Rusia.

Noticias destacadas de Empresas

. remitid sus estadisticas de trafico correspondientes al mes de abril de 2018. En ellas, La demanda del
grupo, medida en pasajeros-kilémetro transportados (PKTs), aumentd un 3,4%. El volumen de oferta, por su
parte, medido en niumero de asientos-kildometro ofertados (AKOs), se incrementd en un 4,9%, por lo que el
coeficiente de ocupacién del pasaje se redujo en 1,2 puntos porcentuales, hasta el 81,9%.
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Por otro lado, IAG ha lanzado un plan de recompra de acciones por un importe maximo de EUR 500 millones,
que llevara a cabo en 2018. La finalidad de dicho plan es la reduccién del capital de la empresa, sujeto a la
aprobacion de la proxima junta de accionistas, que se celebrard en Madrid el 14 de junio. EI maximo ndmero de
acciones objeto de adquisicion sera de hasta 185 millones, representativas del 9% del capital social a esta
fecha.

. [MelellSyVN(Xe]e)] presentd sus resultados correspondientes al primer semestre de 2017-2018, (1S2018) que
comprende los meses de octubre 2017 a marzo 2018. Destacamos los siguientes aspectos de los mismos:

RESULTADOS LOGISTA 152018 vs 152017

EUR millones 152018 18/17 (%)
Ingresos 4.466,5 -1,3%
Ventas econémicas 545,2 6,5%
Beneficio neto explotacion ajustado 1141 14,1%
EBIT 87,0 25,2%
Beneficio neto 711 -7,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

» LOG registré una caida de sus ingresos del 1,3% en el 152018 en tasa interanual, debido a la evolucion
negativa de los ingresos provenientes de Francia.

* Las ventas econOmicas, por su parte, repuntaron un 6,5% respecto a las del 1S2017, impulsadas por
las mejoras de las lineas de actividad de Iberia (+5,7%) e ltalia (+26,4%), que mas que compensaron la
disminucién de las actividades de Francia (-7,6%).

e Los costes operativos aumentaron un 4,7% interanual, arrojando un Beneficio de Explotacion Ajustado
de EUR 114,1 millones (+14,1% interanual), lo que unido a los menores costes de restructuracion
registrados durante el periodo (EUR 1,7 millones frente a EUR 5,2 millones), contribuyeron a la mejora
interanual del Beneficio de Explotacion (EBIT) (+25,2%), que se situ6 en EUR 87,0 millones.

» Lacaida de los ingresos financieros (EUR 6,1 millones vs EUR 24,0 millones en 152017), al registrarse
en 1S2017 la plusvalia de la venta de una participada en ltalia, lastré el beneficio antes de impuestos
(BAI) (-0,5% interanual, hasta EUR 92,3 millones).

» El beneficio de LOG alcanzé los EUR 71,1 millones, un importe inferior en un 7,1% respecto a la cifra
del 1S2017. La menor tributacién de la plusvalia mencionada impacté de forma negativa sobre la
comparativa interanual.

. La agencia Europa Press informé que negocia actualmente con sus bancos la refinanciacion
de un crédito ligado al negocio de promocién de viviendas de EUR 133 millones que vence el préximo mes de
junio. La firma prevé sustituir este pasivo por otro de EUR 120 millones tras liquidar los EUR 13 millones de
diferencia con recursos que tiene en tesoreria, segun informé RLIA en su informe de resultados trimestrales.

. El grupo siderurgico [Ne=IN@)QVA®.9] considera que la politica de aranceles del presidente estadounidense,
Donald Trump, beneficiara a la compafia, ya que cuenta con una filial en EEUU, pero reclama medidas
urgentes a la Unién Europea (UE) para evitar que la produccion asiatica se desvie al mercado europeo.
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. Segun los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), BlackRock, principal accionista
de SZANIFANBISRHETN] posee un 5,957% del capital, bajando del umbral del 6% por primera vez desde julio de
2017.

. ha colocado una emisién de bonos en Canadéa en el marco de la financiacién diseflada para costear la
ejecucion del nuevo tranvia de Toronto, un proyecto que el grupo se adjudicé el pasado mes de abril por CA$
1.200 millones (unos EUR 790 millones). Del importe total del contrato, ACS y sus socios adelantaran CA$ 893
millones (unos EUR 552 millones) y el Gobierno del Estado de Ontario, el monto restante.

. El diario Expansion destaca en su edicién de hoy que el fondo de inversidn australiano Macquarie y el kuwaiti
KIO, propietarios de Viesgo estan sopesando la venta de algunas areas de actividad. Uno de los interesados en
la compra y con el que ya han iniciado negociaciones es que, como otras petroleras, ha puesto
en marcha un plan para posicionarse comercialmente en electricidad y gas y convertirse en una energética
global. Fuentes financieras le indicaron al diario que las actividades que interesan a REP podrian estar
valoradas en mas de EUR 500 millones.

. Segln informé Europa Press, se ha quedado con otro contrato en Reino Unido de la
constructora local quebrada Carillion, el de mantenimiento integral de un conjunto de once colegios de la ciudad
de Barnsley, en el centro de Inglaterra. Estos colegios se suman a la cartera de centros educativos en la que
FER, a través de su filial Amey, presta servicios. Se trata de escuelas repartidas por siete ciudades, entre ellas
Glasgow y Edimburgo, en las que la firma sirve 2,2 millones de comidas a 11.500 nifios al dia, entre otras
labores.

. ha sido seleccionada como socio tecnolégico para la construccién del complejo solar mas
grande del mundo en Dubai, cuyo importe del alcance bajo ejecucién directa del grupo asciende a unos $ 650
millones (unos EUR 550 millones). En concreto, la compafiia ha sido seleccionada por Shanghai Electric Group,
a la que proporcionara tecnologia y de la que sera subcontratista, para el disefio, la construccion y la puesta en
marcha de la tecnologia solar y para construir un campo solar de colecto.

. La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha limitado durante seis meses, a contar desde el
préximo 14 de mayo, la negociacién opaca sobre acciones de WAPERAM (APAM) |
La CNMV ya suspendio el pasado 12 de marzo durante seis meses el uso de estas exenciones para ABERTIS
(ABE), APPLUS (APPS), CELLNEX (CLNX), LOGISTA (LOG), C.F. ALBA (ALB), EUSKALTEL (EKT), FLUIDRA
(FDR), HISPANIA (HIS), INDRA (IDR), NH HOTEL GROUP (NHH), PARQUES REUNIDOS (PQR),
PROSEGUR (PSG) y TELEPIZZA (TPZ). Después, el 11 de abril hizo lo propio para los titulos B de GRIFOLS
(GRF).

. Segun la agencia Efe, [S2INS=QQRY=)] explicd ayer que los pedidos de su contrato con Iran para fabricar
tubos de acero para la produccién de gas son firmes y estan garantizados para 2018, su primer afio de vigencia,
y considera que es pronto para valorar la situacion de cara al futuro.

. ha decidido desistir de la oferta de suscripcidon de acciones de nueva emisién y, en consecuencia,
posponer su proceso de admisién a negociacién en las Bolsas de Valores Espafiolas, en atencion a las
incertidumbres sobre el futuro de HISPANIA (HIS) derivadas de la Oferta Publica de Adquisicion (OPA)
anunciada por Alzette Investment, Sa r.l. (Blackstone) y de su potencial impacto en el plan de negocio previsto
para Azoray, por tanto, en el proceso de colocacion.

. En relacion con la autorizacion por la CNMV de la oferta publica voluntaria de adquisicién de la totalidad de las
acciones representativas del capital social de SN AISSSREING] formulada por TERP Spanish HoldCo,
TERP Spanish HoldCo ha sido informado de que la Oferta ha sido aceptada por Cobra Concesiones, S.L., GIP
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Il Helios, S.a r.l., Mutuactivos, S.A.U., S.G.1.I.C. y Sinergia Advisors 2006, A.V., S.A., accionistas de SAY con
los cuales TERP Spanish HoldCo suscribi6é una serie de compromisos irrevocables.

Las acciones respecto de las cuales los referidos accionistas han aceptado la Oferta suman 41.064.476 y
representan el 50,338% del capital social.

Por otro lado, el diario Expansion sefiala que el Consejo de Administracién de SAY considera de forma unanime
como positiva la OPA de EUR 12,20 por titulo que el fondo canadiense Brookfield ha lanzado sobre la
compaifiia, una operacioén valorada en unos EUR 995 millones

. NsNseyy=myeizlelv N (Nslz)] presentd sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2018 (1T2018).
Destacamos los siguientes aspectos de los mismos:

RESULTADOS NH HOTEL GROUP 1T2018 vs 172017

EUR millones 172018 18/17 (%)
Ventas 344.,6 4,9%
EBITDA 16,3 38,9%
EBIT -11,0 21,6%
Beneficio neto recurrente -22.9 17,1%
Beneficio neto total 21,7 -

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

 NHH elevé sus ingresos un 4,9% en tasa interanual (+6,8% a tipos constantes) en el 1T2018, hasta
situar su importe en EUR 344,6 millones. En el perimetro de consolidacion homogéneo (like-for-like),
excluyendo reformas, el aumento fue del 4,8%.

» Desglosando los ingresos por geografia, NHH registré una evolucion positiva de Italia (+9,5%), Benelux
(+8,1%) y Espafia (+6,4%). Europa Central (+3,6%) se vio afectada por el efecto Semana Santa y
Latinoamérica por el efecto divisa (+6,0% a tipos constantes).

e Ademas, NHH limité el incremento de los costes de explotacion  (+1,6% interanual), con un incremento
de los gastos de personal del 3,0%, derivado del mayor nivel de actividad en Espafia, Italia, Benelux y
Europa Central. Las nuevas aperturas explican el 41% del aumento.

» El crecimiento de los ingresos junto al control de costes permite cerrar el 1T2018 con un crecimiento del
EBITDA recurrente del +45,9% alcanzando EUR 15,7 millones (+ EUR 4,9 millones; margen: +1,3 p.p.)
El ratio de conversién del incremento de ingresos a EBITDA es del 31% a pesar del mayor nivel de
ocupacion (+1,6%) y nuevas aperturas. Excluyendo cambio de perimetro y reformas, el ratio de
conversion LFL alcanzo el 40%.

» EIl Beneficio neto total alcanzé los EUR 21,7 millones en el 1T2018, superior en EUR 46,5 millones
respecto al 1T2017. La comparativa esta positivamente afectada por las mayores plusvalias netas por
rotacion de activos.

. informa de que después de un andlisis intermedio pre-especificado del estudio
pivotal PRISMA-3 de la formulacién mensual inyectable de Risperidona ISM®, denominado DORIA®, un Comité
de Monitorizacién de Datos (CMD) independiente ha recomendado seguir con el ensayo clinico sin necesidad
de aumentar el nimero de pacientes aleatorizados actualmente previsto.
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El estudio PRISMA-3 es un ensayo clinico multicéntrico, aleatorizado, con doble enmascaramiento, controlado
con placebo, para evaluar la eficacia y seguridad de las inyecciones intramusculares mensuales de DORIA® en

pacientes con exacerbacion aguda de esquizofrenia, habiéndose iniciado el reclutamiento de pacientes en mayo
de 2017.
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