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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 23/01/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 22/01/2018 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.226
IGBM 1.060.13 1.070,66 10,53 0,99% Febrero 2017 10.588.0 4.00 Yen/$ 110,78
IBEX.35 104795 10.584,0 104,5 1,00% Marzo 2018 10.579.0 -5.00 Euro/E 1,140
LATIBEX 4. 35630 4.386,70 304 0,70% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 26.071.72  26.214,60 142,88 0,55%  USA 5Yr (Tir) 246% +2pb Brent $/bbl 69,03
S&P 500 2.810.30 2.832,97 22,67 0,51%  USA 10¥r (Tir) 266% +1pb Oro $lozt 1.332.60
NASDAQ Comp. 7.336.38 7.408.03 71,65 0,98%  USA 30Yr (Tir) _ 2.92% Plata $lozt 17.04
VIX (Volatilidad) 11.27 11,03 0,24 -213%  Alemania 10Yr (Tir) 0.57% Cobre $/lbs 3,20
Nikkei 23.816.33 2412415 307,82 1,29%  Euro Bund 160.58 Niquel $Tn 12.720
Londres{FT100) 7.730.79 7.715,44 1636  -0,20% Espaiia 3Yr (Tir) -0.21% Interbancario {Euribor)
Paris (CAC40) 5.526,51 5.541,99 15,48 0,28% | Espaiia 5Yr (Tir) 0.35% . 1 mes -0.369
Frankfort (DAX) 1343445 13.463,69 29,24 a,22%  Espafia 10Yr (TIR) _ 1.359% 2meses -0.328
Furo Stoxx 50 3.649.07 3.665,28 16,21 0,44%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 83 12 meses 0191

Volimenes de Contratacion indice Sentimiento Econémico Alemania - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 7923 86 Fuenfe: Institufo ZEVW, FactSei
IGBM (EUR millones) 3.058.97

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.254.48
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8563209

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*} Parndad $Euro 7:15 a.m 1,226

Valores NYSE SIBE Dif eures
TELEFONICA 8,39 8,42 -0,03
B. SANTANDER 6.05 6.03 0.02
BBVA 7.55 7.50 0.06

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: indice manufacturas Richmond {enero): Est: 18
Banco Japén: Reunion Comité Politica Monetaria: Est tipo interés referencia: -0,10%
Alemania: i) ZEWW expectativas {enero): Est 17,7; il) ZEW situacién actual (enero): Est: 89,6
Zona Euro: Confianza consumidor (enero; preliminar); Est: 0,6
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaficla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
|berdrola-enero 1x 46 11/01/2018 al 25/01/2018 Compromiso EUR 0,14
Amper-enero 1x20 17/01/2018 al 31/01/2018 Desembolso EUR 0,20

ACS-enero 1x75 22/01/2018 al 05/02/2018 Compromiso EUR 0,449
Sacyr-enero 1x48 22/01/2018 al 07/02/2018 Compromiso EUR 0,052

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Las bolsas europeas y estadounidenses comenzaron co n fuerza la semana, semana gue

como_comentdbamos AYER viene repleta de referencias para los inversores . En Europa el
inicio de las negociaciones para la formacién de un nuevo gobierno de coalicion entre los
conservadores de la canciller Merkel y los socialdemocratas del SPD, tras haberlo aprobado el
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pasado domingo el congreso de este Ultimo partido, fue bien acogido por unos inversores que ven en
la estabilidad politica de Alemania un factor clave para la consolidacion de la recuperacion
economica en la regién del euro. También tuvo algo que ver en este buen comportamiento de las
bolsas europeas continentales el hecho de que se diera casi por segura la reapertura del Gobierno
Federal estadounidense, factor del que luego hablaremos.

Por sectores, cabe destacar el buen comportamiento que tuvieron AYER los valores de las
compafiias de telecomunicaciones, algo que ya tocaba, los bancos, animados por un escenario de
mayor crecimiento y, probablemente, inflacion, y las petroleras, que reaccionaron positivamente a las
declaraciones de varios ministros de paises de la OPEP, que este fin de semana, al igual que hizo el
ministro de Energia ruso, apostaron por seguir cooperando para equilibrar el sector e impulsar los
precios del crudo al alza.

En el mercado de bonos, destacar el buen comportamiento de los espafioles, que celebraron con
alzas la revision al alza que del rating soberano espafiol llevé a cabo el pasado viernes la agencia
Fitch. En las ultimas sesiones la prima de riesgo espafiola ha bajado sensiblemente, situdndose a su
nivel mas bajo en muchos afios, holgadamente por debajo de los 100 puntos basicos.

En Wall Street el acuerdo alcanzado por republicanos y demdcratas en el Congreso para dotar de
recursos hasta el 8 de febrero al Gobierno Federal, con lo que a partir de HOY cesa el cierre parcial
al que ha estado obligado durante los ultimos tres dias, fue muy bien recibido por unos inversores ya
de por si optimistas con el devenir de la renta variable. Ello permitié que los tres principales indices,
el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdag Composite volvieran a cerrar la jornada marcando nuevos
maximos historicos. Destacar el buen comportamiento del sector de las telecomunicaciones y de la
energia, asi como del de consumo discrecional. Por el contrario, los valores industriales y los
relacionados con las materias primas minerales fueron AYER un lastre para los indices.

En este mercado los bonos del Tesoro volvieron a ceder terreno, lo que llevé a la rentabilidad del 10
afos a marcar un nuevo maximo multianual, al situarse en el 2,66%.

HOY, y, para empezar, esperamos una apertura claramente alcista de los principales indices
bursétiles europeos, espoleados por el acuerdo alcanzado por el Congreso estadounidense para
dotar de financiacién temporalmente y reabrir el Gobierno Federal. De esta forma estos mercados
seguiran la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las principales bolsas
asiaticas.

Por lo demas, y en el &mbito empresarial, destacar que la petrolera espafola Repsol (REP) ha
publicado sus cifras operativas provisionales, correspondientes al 4T2017 -ver seccion de Noticias
de Empresas-, cifras que han superado lo esperado por los analistas y que, por tanto, deben ser bien
recibidas por el mercado. Ademas, y en Europa, destaca HOY la publicacion de las cifras de ventas
e ingresos de la aerolinea easyJet (EZJ-GB), cifras que, como es habitual, tendran impacto en el
comportamiento bursétil resto de compafias del sector. En Wall Street, por su parte, continuara la
temporada de publicaciones de resultados trimestrales, destacando HOY las cifras de Johnson &
Johnson, Procter & Gamble, Texas Instruments, United Continental y Verizon. AYER, y ya con el
mercado cerrado, la compafiia Netflix, que ofrece television por Internet, publicé unas cifras
trimestrales que fueron muy bien recibidas por el mercado, lo que impuls6 su cotizacibn mas de un
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8% en operaciones fuera de hora. Recordar que Netflix es uno de los integrantes del grupo conocido
como FANG, formado por Facebook, Amazon, la propia Netflix y Alphabet, matriz de Google.

En lo que a la agenda macro hace referencia, sefalar que HOY se publican los indices
correspondientes al mes enero que elabora el instituto ZEW, y que evallan la percepcién que sobre
la economia alemana tiene el colectivo de analistas y grandes gestores. En este sentido, destacar
gue AYER fue el propio Bundesbank el que se mostré muy positivo con el devenir de esta economia
-ver analisis en seccién de Economia y Mercados-. Finalmente, decir que el Banco de Japo6n (BoJ),
tal y como se esperaba, ha mantenido sin cambios su actual politica monetaria acomodaticia, hecho
gue ha sido bien recibido por la Bolsa japonesa esta madrugada.

Eventos Empresas del Dia

. Repsol (REP): publica datos operativos provisionales 4T2017;
. Bolsas Europeas:

= easylet (EZJ-GB): publica ventas e ingresos 1T2018;
= |G Group Holding (IGG-GB): publica resultados 2T2018;

. Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

Johnson & Johnson (JNJ-US);
Kimberly-Clark (KMB-US);
Procter & Gamble (PG-US);
Texas Instruments (TXN-US);
United Continental (UAL-US);
Verizon (VZ-US);

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Fondo Monetario Internacional (FMI) , en su informe “Perspectivas Econdémicas Mundiales”, ha revisado
una décima a la baja su estimacién de crecimiento p  ara el Producto Interior Bruto (PIB) espafiol en 201 8
hasta el 2,4% . Esta rebaja es consecuencia principalmente de la incertidumbre politica generada por la crisis
catalana.

Espafia se convierte asi en la Unica economia de entre las grandes cuya estimacion de crecimiento es revisada
a la baja por el FMI. No obstante, el 2,4% que la institucién espera que crezca la economia espafiola supera al
2,2% que de media calcula el FMI creceran las economias de la Zona Euro.

En 2019 el FMI espera que el PIB espafiol crezca el 2,1%, una décima por encima del anterior pronéstico de la
institucion, lo que sitda el crecimiento de la economia espafiola nuevamente por encima del medio para las
economias de la Eurozona, que el FMI sitda en el 2,0%.
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. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé ayer que las ventas del sector de la industria espafiol
aumentaron en noviembre el 7,5% en términos interan  uales. Por su parte, las entradas de pedidos crecieron
el 9,2% el mismo mes y en tasa interanual. Corregidos los efectos estacionales y de calendario (diferencia entre
los dias habiles), las ventas del sector de la industria crecieron en noviembre en tasa interanual el 7,3% y los
pedidos, el 8,8%.

Los ingresos aumentaron en todos los sectores. Asi, los ingresos del sector de la energia crecieron en el mes el
14,6%, los del sector de bienes intermedios el 10,5%; los del sector de bienes de equipo el 6,4% y los del sector
de consumo el 3,4%.

Por destino geografico, las ventas de la industria espafiola a paises de fuera de la Zona Euro crecieron en
noviembre el 10% y las dirigidas a los paises de la region el 8,2%. En el mercado nacional, las ventas crecieron
el 6,9%.

En cuanto a la entrada de pedidos, los de bienes de consumo aumentaron el 4,8%; los de bienes de equipo, el
9%; los de bienes intermedios, el 12%, y los de energia, el 14,9%.

Por destino geografico, los pedidos de paises de fuera de la Zona Euro aumentaron en noviembre el 16,7%, los
pedidos correspondientes a paises de la regién del euro, el 10,7% y los del mercado interior, el 7,7 %.

Por su parte, y también segun el INE, las ventas del sector de los servicios aumentaron €  n noviembre un
7,7% en tasa interanual, casi dos puntos por encima de la tasa registrada en octubre . De esta forma esta
variable suma ya 51 meses consecutivos al alza. Si se eliminan los efectos estacionales y de calendario, las
ventas del sector crecieron en noviembre el 7,3%, 2,1 puntos mas que en octubre.

En relacién al mes de octubre, y en datos desestacionalizados, las ventas del sector de servicios aumentaron el
2,1% en noviembre.

En lo que hace referencia al empleo, sefialar que esta variable crecié en el sector el 2,5% en noviembre
respecto al mismo mes del afio anterior, dos décimas menos que en octubre.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Los ministros de Finanzas de la Eurozona han aproba  do la finalizacion de la revision del programa de
rescate de Grecia y acordado el desembolso del sigu iente tramo de ayuda por valor de EUR 6.700
millones , en las proximas semanas. El Eurogrupo ha respaldado el progreso de Grecia en las reformas, tras la
aprobacion la pasada semana de varias reformas fiscales, laborales y energéticas. No obstante, la ayuda sera
liberada a principios de febrero, después de que Grecia cierre algunos de los asuntos finales, como completar
los decretos ministeriales. Se espera que el programa de ayuda a Grecia quede concluido en préximo agosto.

Valoracion: Aunque lejos de la primera plana de atencién de los mercados bursatiles ya desde hace tiempo,
creemos que es positivo que Grecia se aproxime al cierre del programa de rescate y empiece a vislumbrarse su
autonomia econdémica y financiera.

. Segun recoge el Banco Central aleman, el Bundesbank, en su boletin mensual de enero, "la economia de
Alemania esta creciendo a un ritmo alto", si bien e  n el 4T2017 se produjo una ralentizacion respecto a
los meses de verano . En este sentido, el banco destaca que dos dias festivos de octubre contribuyeron a la
ralentizacion de la actividad econémica en el mencionado trimestre.
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No obstante, el Bundesbank sefiala que la entrada de pedidos a la industria alemana, el mercado laboral, asi
como la confianza de las empresas y consumidores son excelentes.

Ademas, las inversiones en el sector de la construccién contribuyeron al crecimiento, sobre todo en la primera
mitad del afio, y también el consumo privado por las buenas perspectivas de empleo e ingresos.

Por Gltimo, el Bundesbank espera que los precios acaben subiendo en el pais como consecuencia del exceso
en la utilizacion de las capacidades productivas.

Valoracion: en conjunto, el Bundesbank pone una elevada “nota” a la economia alemana. Es mas, prevé que
como consecuencia del elevado porcentaje de capacidad de produccion utilizada la inflacion aflore en esta
economia. Por todo ello, y como venimos sefialando desde hace tiempo, las presiones desde Alemania para
que el BCE comience a dar marcha atras en sus politicas monetarias ultralaxas van a ir en aumento. Habra que
ve si hoy cuando se publiquen los indices ZEW, el colectivo de analistas y grandes inversores tiene la misma
opinion que el Bundesbank sobre el estado de la economia del pais.

« EEUU

. El indice Nacional de Actividad que elabora la Fed  de Chicago subi6 hasta los 0,27 puntos en el mes de
diciembre desde los 0,11 puntos del mes de noviembr e (cifra revisada a la baja desde una primera
estimacion de 0,15). La lectura, que se vio impulsada por la actividad de la mineria y por la produccion, superé
los 0,25 puntos que esperaba el consenso de analistas. La contribucién en diciembre del componente de
produccion al indice subié a 0,25 puntos desde los -0,02 de noviembre. Por su parte, la contribucion del
componente de ventas, pedidos e inventarios al indice fue de 0,08 en diciembre, también por encima de los
0,04 puntos que aporté en noviembre.

De esta forma el avance de la produccion y del componente de ventas, pedidos e inventarios pudieron
contrarrestar la debilidad mostrada por el empleo (pasé de aportar 0,12 puntos al indice en noviembre a solo
0,01 en diciembre) y del consumo personal y del hogar (pasé a aportar 0,07 puntos desde los -0,03 en
noviembre). Segun el informe, el descenso del nUmero de viviendas iniciadas estaria detras del descenso en el
mes analizado de este Gltimo componente.

* RESTO DEL MUNDO

. El Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié ayer gue ha revisado al alza sus estimaciones de
crecimiento para la economia mundial , debido en gran parte al mejor comportamiento de lo esperado de las
economias de Europa y Asia.

Asi, el FMI dijo que espera que la economia mundial se expanda a una tasa del 3,9% en 2018 y en 2019,
porcentaje revisado al alza en 0,2 puntos porcentuales desde su prondstico anterior, publicado el pasado otofio.

En lo que hace referencia a la economia de EEUU, el FMI sefiala que espera que la reforma tributaria aprobada

agregue 1,2 puntos porcentuales al crecimiento de la economia del pais hasta 2020, pero que luego reduzca el
crecimiento durante unos afios a partir de 2022 en adelante.

« JAPON

. El Banco de Japoén (BoJ) ha mantenido sin cambios su politica monetaria , con un comunicado, ademas,
practicamente idéntico al de la reunion anterior. Asi, el BoJ ha decidido, por 8 votos a favor y 1 en contra,
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mantener la politica de control de la curva de tipos, con los tipos a corto en el -0,1% vy los tipos a 10 afios
alrededor del 0%. El voto disidente provino otra vez de Goshi Kataoka, quien volvio a abogar por unos tipos mas
bajos a diez y mas afios. Ademas, el BoJ ha votado de forma unanime mantener las compras de otros activos y
extender por un afio los programas de préstamo. En su comunicado, la institucion sefiala que mantendra su
politica de expansiéon monetaria cualitativa y cuantitativa y su control de la curva de tipos tanto tiempo como sea
necesario para lograr el objetivo de inflacion del 2%.

Por otro lado, el BoJ ha mantenido las previsiones econémicas sin cambios respecto a la reunién de
octubre, reiterando que espera que la inflaciébn alcance el objetivo del 2% alrededor del ejercicio 2019. No
obstante, segun el diagrama de puntos siete de los nueve miembros perciben riesgos a la baja en sus
respectivas previsiones de inflacion para 2019.

Por otra parte, los miembros del BoJ no creen que el mercado bursatil esté descontando expectativas
demasiado optimistas. No obstante, reconocen que la prolongada presion sobre los resultados de las
instituciones financieras podria crear riesgos para la estabilidad del sistema financiero., aunque creen que los
riesgos actualmente no son significativamente, principalmente porque las instituciones financieras tienen
suficiente base de capital.

Valoracion : No hay, por tanto, cambios por parte del BoJ, sobre el que se especulaba que podria ser el
siguiente banco central en tomar una senda de reduccién de estimulos.

Noticias destacadas de Empresas

. ha cobrado la cantidad de EUR 8,457 millones con fecha 22 de enero de 2018
correspondientes a la cantidad consignada por Crown Food Espafia S.A.U. como consecuencia de la sentencia
del Tribunal Supremo en el recurso presentado por Industrias Alimentarias de Navarra S.A.U. contra Mivisa
Envases S.A.U. (actualmente Crown Food Espafia S.A.U.) por infraccion de patente.

Dicha cantidad se corresponde con el 15% del beneficio obtenido por la explotacién de la infraccién de la
patente desde el 16 de julio de 2006 hasta el 8 de enero de 2013. De acuerdo con el contrato de venta de
Industrias Alimentarias de Navarra, S.A.U. de 10 de marzo de 2015, el resultado del litigio es propiedad de VIS
y, por tanto, la indemnizacién corresponde a VIS. El procedimiento de ejecucidn sigue su curso respecto al resto
de cantidades sobre las que existen controversias.

. Entidades colocadoras internacionales han realizado una colocacion privada de un bloque de 2.200.000
acciones de a un precio de EUR 87,75 por accién (descuento del 5,1% frente al precio de
cierre de ayer), representativas de aproximadamente el 11,03% del capital social del emisor, en nombre y por
cuenta del Accionista Vendedor, sociedad controlada por fondos de inversion asesorados por Providence Equity
Partners L.L.C., mediante un proceso de colocaciéon acelerada (Accelerated Book-building o ABB) dirigido a
inversores cualificados.

Tras la colocacién, Providence Equity Partners o entidades de su grupo continuaran siendo titulares de
1.391.565 acciones de MAS, representativas de un 6,97% de su capital social, y EUR 178.535.009,34 de valor
nominal de bonos convertibles con vencimiento en octubre de 2024 y actualmente convertibles en 8.115.227
acciones del Emisor a un precio de conversién de EUR 22 por accion que, unido a las acciones de su
propiedad, representan aproximadamente el 28,72% del capital social del Emisor asumiendo la conversién de
los bonos y de los restantes instrumentos convertibles vivos.
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. [REESIOIN(RHY)] publicd ayer los datos operativos provisionales correspondientes al 472017 que comparamos
con los datos estimados del consenso de analistas de FactSet y con datos operativos de 4T2016:

» Upstream (produccion y exploracion ): 715 Kbep/d (vs Consenso analistas FactSet: 705 Kbep/d)
» Downstream (refino, venta y distribucién):

o Indicador margen de refino Espafia: 6,9 $/Bbl (vs Consenso analistas FactSet: 6,7 $/Bbl)
o Utilizacion destilacién refino Espafia: 97,1% (vs 97,4% del 4T2016)
o Utilizacion conversion refino Espafia: 113,1% (vs 109,2% del 4T2016)

Valoracion : Consideramos los datos de produccién de REP de 715.000 barriles equivalentes de petréleo como
muy positivos y creemos que podrian impulsar hoy al alza la cotizacién del valor, ya que suponen una mejora
del 3,2% respecto a los datos del trimestre anterior (+5,4% en tasa interanual) y alcanzar un récord de
produccion trimestral, superando el anterior del 2T2016 y la prevision de la produccién para todo el ejercicio
2017, establecida en 680.000 Kbep/d.

El impulso de la produccién del 472017 se debid, en términos interanuales, a la aportacion de Lapa (Brasil),
Juniper (Trinidad y Tobago) y a la mayor produccién de REP en Libia, mientras que en términos
intertrimestrales la mejora se sustento en el incremento de la actividad en todas las geografias, salvo Asia y
Rusia, que estuvieron en linea (-0,2%).

. El presidente de [J=plENEOMGEES), José Folgado, descarté ayer que la compaififa pueda tomar una
participacion financiera en Hispasat, sino que aspira a hacerse con el 90% del operador de satélites para tener
el control. Es decir, que mantiene su intencién de comprar tanto el 57% en poder de como el
33% aun en manos de la francesa Eutelsat.

. Expansion destaca hoy las declaraciones de Antonio Huerta, presidente de [YINRER=ROIAD), en las que el
directivo anuncié que MAP se ha unido al Grupo Swiss Re para entrar en el mercado aleman de seguros de
vida riesgo online a través de Verti. Segin Huerta, MAP ha iniciado un programa de aprendizaje para llevarlo
después a otros paises. MAP prevé que en 2020 el 7% de sus ventas se realicen a través de Internet.

. ha firmado varios contratos en India para el suministro de 326 MW a distintos
operadores independientes y clientes industriales en diferentes proyectos. La compafiia se encargara de toda la
infraestructura necesaria para la operacion del parque, asi como del suministro, instalacion y puesta en marcha
de 135 aerogeneradores G114-2.0 MW y 28 turbinas G97-2.0 MW para varios de los principales operadores y
promotores independientes (IPP) del pais, asi como a distintos clientes industriales. Los parques estaran listos
para su puesta en marcha en marzo de 2018. El gobierno indio ha anunciado recientemente una subasta de 6
GW para los proximos 4 - 5 meses. Este calendario de subastas es una sefial positiva para la industria en este
momento y acelerara el desarrollo de nuevos proyectos. La compafiia espera que el mercado indio se estabilice
en 2018 y se recupere por completo en 2019.

Valoracion : Noticia relevante en cuanto confirma la reactivacion del mercado indio y la participacion de SGRE
en ella. Sefalar que en nuestras estimaciones contemplabamos dicha reactivacion, si bien habiamos decidido
ser conservadores e incluir unas ventas de 500 MW en este mercado en 2018, cifra que no descartamos que
supere la compafiia. Por tanto, parece que una de las incertidumbres a las que se enfrentaba el valor se disipa.
Esperamos que cuando el grupo presente resultados la proxima semana tengamos nueva informacién sobre
otra de las grandes incertidumbres a las que se enfrenta el valor, los precios de venta de los aerogeneradores.
Por el momento, mantenemos nuestro precio objetivo de EUR 12,28 por accién y nuestra recomendacion de
REDUCIR.
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. AR =NV IINVAN(YIESY] ha publicado la cifra EBITDA (cash-flow de explotacion) que para el ejercicio 2017
contempla el consenso de analistas que elabora de forma externa a través de la compafiia Vuma Financial
Services y que asciende a $ 8.315 millones.

. ha comunicado que la totalidad de sus acreedores han firmado el acuerdo marco (Lock-up
Agreement) que regula los términos basicos y el procedimiento a seguir a fin de refinanciar y modificar las
condiciones de la actual deuda. La consecuencia de esta unanimidad es que el acuerdo de refinanciacién al
amparo del Lock-up Agreement no requerira ser tramitado por medio del procedimiento legal inglés denominado
scheme of arrangement para que surta plenos efectos, lo que simplificara la ejecucion.

. La CNMV aprob¢ ayer el folleto de la Oferta Publica de Venta (OPV) de [YIRtNE ], operacion en la que se
valora la compafiia en EUR 2.730-2.957 millones, con un rango de precios de EUR 18,0-19,5 por accién. Esta
previsto que el precio definitivo de adjudicacion de los titulos se fije alrededor del 1 de febrero, después de
finalizar el proceso de recepcion de ofertas que comienza hoy.

La inmobiliaria cuenta con una cartera de activos valorada aproximadamente en EUR 2.600 millones de valor
bruto, segun la Ultima valoracion realizada por CBRE y Sawvills.

Metrovacesa pertenece a con una participacion del 71,45% vy con un 28,51%,
participaciones que se reduciran al 50,59% y 19,7%, respectivamente, tras la operacién. Ademas, SAN se ha
comprometido a traspasar el 3,95% a la inmobiliaria a la sociedad Project Quasar Investments 2017, controlada
en un 51% por Blackstone y un 49% por SAN, como parte del acuerdo que lleg6 el fondo el pasado verano para
comprar una participacion mayoritaria de los activos inmobiliarios de Popular.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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