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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 16/02/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 15/02/2018  Var(ptos) Var% Vto aitimo  Dif. Base $/Euro 1.254
IGBM 384 60 957,86 3,26 0,33% Febrero 2017 9.734.0 1910 Yen/$ 106.70
IBEX.35 9 686,2 §.714.9 28,7 0,30% Marzo 2018 97240 9,10 Eurof/f 1,126
LATIBEX 4.308.40 4.409,30 100,9 2,34% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 24 89349 25.200,37 306,88 1,23%  USA 5Yr (Tir) 2.63% 1phb Brent $/bbl 64 33
S&P 500 269863  2.731,20 32,57 1,21%  USA 10Yr (Tir) 2.91% = Oro $lozt 1.352 45
MASDAQ Comp. -143.61  7.256,43 11282 1,58% USA30Yr(Tir) 316% -1pb  Plata §/ozt 16.83
VIX (Volatilidad) 19.26 18,13 043 067% Alemania 10Yr (Tir) ' 0.76% +1pb lCobre $ilbs 3.22
Nikkei 21.464.98 21.720,25 255,27 1,19% Euro Bund 157 76 0.00 Niquel $/Tn 14150
Londres{FT100) 721397 71.234,81 20,34 0,29%  Espana 3Yr (Tir) -0,16% +1pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 5.165,26 5.222,52 57,26 1,11% Espafia 5¥r (Tir) 043% +1pb 1 mes -0.369
Frankfort (DAX) 1233916 12.346,17 7,01 0,06% Espaiia 10Yr (TIR) | 149% -1pb 3meses 0.329
Euro Stoxx 50 3.369.83 3.389,63 19,30 0,59% Diferencial Espafia vs. Alemania 73 2 pb 12 meses 0191

Volimenes de Contrataci6n Indice Sentimiento Consumidores EEUU - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.361.09 Fuenfe: Universidad de Michigan, FactSef

IGBM (EUR millones) 1.498.73 | E—
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.523,11
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.947,04 W
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

(*} Pandad §Euro 7:15 a.m 1,254

Valores NYSE SIBE  Dif euros
TELEFONICA 747 7.47 0.00
B. SANTANDER 5.52 5.50 0.02
BEVA 7.01 6.99 0.02
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Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i) indice precios importaciones (enero); Est MolM: 0,6%; i} Inicios viviendas (enero): Est MolM: +3,6%; Est 1,235 millones

iii) Permisos construccion (enero): Est Mol: 0,0%; Est: 1,300 millones; iv) Ind. Sentimiento consumidor (ferero; prel): Est: 95,3
v} Ind. Situacidén actual (febero; prel): Est: 111,1; vi) Ind. Expectativas (febero; prel): Est: 87,2
Reino Unido: i) Vent minoristas (ene): Est MoM: 0,5%; Est YoY: 2,5%,; ii) Vent minoristas sin carburante (ene}: Est MoM: 0,6%; Est YoY: 2,4%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

AYER continud la recuperacion de los mercados de va _ lores europeos y estadounidenses,
liderados por_estos seqgundos , cuyos indices se estan mostrando muy solidos en las ultimas
sesiones. Asi, el S&P 500 ha recuperado ya un 6% desde sus minimos del 8 de febrero tras 5
jornadas de alzas ininterrumpidas.
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En la sesion de AYER, y desde el comienzo, las bolsas europeas se pusieron en positivo,
manteniéndose asi hasta el cierre de la jornada. Sin embargo, los principales indices cerraron lejos
de los niveles més altos del dia, penalizados, primero, por la dubitativa apertura de Wall Street, y, en
segundo lugar, por la fortaleza del euro frente al ddlar, factor que penaliza a las compafias europeas
exportadoras, que pierden con ello competitividad. Este hecho se dejé notar mucho en la bolsa
alemana, donde abundan un gran nimero de este tipo de compafiias, con el Dax cerrando el dia
plano, lejos de sus maximos del dia.

Por sectores, destacO el buen comportamiento en Europa de los valores relacionados con las
materias primas minerales, ya que el precio de estos productos se beneficia de la debilidad del ddlar,
al mantener una elevada correlacién inversa con esta divisa. En sentido contrario, las utilidades y los
valores relacionados con la alimentacion fueron los que peor evolucionaron durante la jornada.

En Wall Street los principales indices volvieron a terminar la sesion con fuertes alzas, tras un inicio
de la misma sin una clara tendencia. El repunte del indice de precios de la produccion (IPP) en el
mes de enero, que apunta a ciertas tensiones inflacionistas en la cadena productiva estadounidense
-ver andlisis en la seccién de Economia y Mercados- fue obviado por los inversores, tal y como
ocurrié en la jornada del martes con la publicacion de un IPC por encima de lo esperado. En esta
ocasion, los bonos tampoco reaccionaron, manteniéndose estables durante toda la sesion. En este
mercado destaco el buen comportamiento de las utilidades, que habian sido muy castigadas el dia
precedente por el repunte de las rentabilidades de los bonos, y de las tecnoldgicas, con Apple a la
cabeza tras conocerse que los fondos gestionados por Warren Buffet habian aumentado su
participacion en el capital de la compafiia.

Cabe destacar que, en contra de lo que seria l6gico dada las mayores expectativas de inflacion vy,
por tanto, de tipos mas elevados en EEUU, el délar ha continuado debilitAndose en los ultimos dias,
volviendo a situarse a su nivel mas bajo de los ultimos tres afios en relacion a la cesta de principales
divisas mundiales. Es complicado explicar el motivo de este comportamiento que algunos achacan a
su sobrevaloracion, otros al incremento del déficit presupuestario previsto, y otros a la salida de
dinero desde Wall Street hacia otros mercados mas atractivos en términos de valoracion. No
tenemos muy claro qué esta pasando con la divisa estadounidense -modelizar el comportamiento del
mercado de divisas es muy complejo dado el gran nimero de factores de tipo econémico y politico
que influyen en el mismo- pero si el impacto que, de continuar la devaluacion del délar podria tener
en los mercados. Asi, un ddlar débil es inflacionista -HOY se publican en EEUU los precios de las
importaciones del mes de enero-, lo que podria presionar ain mas a los bonos estadounidenses,
incrementando sus rentabilidades, y terminar por lastrar la evolucion de las bolsas de este pais.
Ademas, y en lo que afecta a las bolsas europeas, la revalorizacién del euro frente al délar penaliza
el comportamiento en bolsa de las acciones de muchas compafias, con importantes ventas en esta
divisa. Habra, por tanto, que mantenerse muy atentos a la evolucion de esta variable en los préximos
dias.

HOY, vy, para empezar, apostamos por una apertura al alza de las bolsas europeas, que se vera
espoleadas desde el comienzo por la fortaleza mostrada AYER por Wall Street y esta madrugada por
las bolsas asiaticas, en una sesion en la que muchas e importantes compafiias publican sus cifras
trimestrales, entre las que destacariamos a Air France-KLM, Danone, Renault, Eni y Allianz. En la
agenda macro, por otro lado, habra que estar atentos a la publicacion en EEUU esta tarde de la
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lectura preliminar de febrero del indice de sentimiento de los consumidores para ver si la reciente
correccion de las bolsas ha tenido ya un impacto relevante en esta variable, variable muy ligada al
consumo privado y, por ello, al crecimiento econdémico estadounidense. Por lo demas, comentar que,
como viene siendo habitual en las Ultimas semanas, sera el comportamiento de Wall Street el que
determine finalmente la tendencia de cierre semanal de las bolsas. El vencimiento mensual de los
contratos de derivados, por otra parte, inyectard algo mas de volatilidad al mercado de contado,
como suele ser la norma.

Eventos Empresas del Dia

. Cellnex Telecom (CLNX): publica resultados correspondientes al ejercicio 2017;
. Bolsas Europeas: publican resultados, entre otras compafiias:

Air France-KLM (AF-FR)
Danone (BN-FR);

Electricite de France (EDF-FR);
Faurencia (EO-FR);

Renault (RNO-FR);

Allianz (ALV-DE);

Eni Spa (ENI-IT);

. Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compainiias:

Deer & Co. (DE-US);
Campbell Soup (CPB-US);
The Coca Cola Co. (KO-US);
The Kraft Heinz (KHC-US);

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Tesoro Publico emitié ayer EUR 4.500 millones en  deuda a largo plazo, cifra que se sitla en la part e
media del intervalo de entre EUR 4.000 y EUR 5.000 millones que era el objetivo de esta colocaciéon . Asi,
a 15 afios el Tesoro ha emitido bonos por importe de EUR 1.909 millones a un interés marginal del 2,113%,
muy similar al 2,112% de la anterior colocacién de iguales caracteristicas. A 10 afios ha emitido EUR 1.961
millones a un tipo marginal del 1,586%, mientras que a 5 afios ha emitido EUR 630 millones a una tasa marginal
del 0,387%, algo superior al 0,33% de la anterior subasta con el mismo vencimiento.

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) public6 ayer que la tasa de crecimiento interanual del indice de

precios de consumo (IPC) de enero se situo finalmen  te en el 0,6% (1,1% en diciembre) , ligeramente por

encima de su primera estimacion, que habia sido del 0,5% y que era lo esperado por los analistas. El descenso

en relacion a la tasa de diciembre es consecuencia del descenso de la tasa de crecimiento de los precios del

hogar debido a que los precios de la electricidad bajan este mes, mientras que subieron en enero de 2017.

Igualmente, peso en el indice general la menor tasa de crecimiento que registraron en enero los precios de las
M 3
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bebidas alcohdlicas. En sentido contrario, destacar que el repunte de los precios del gas y del gaséleo para
calefaccion ha sido mayor al de un afio antes. Ademas, los precios del transporte subieron en tasa interanual el
1,8%, una décima menos que en diciembre, por el menor incremento de los precios de los carburantes.

En relacién al mes de diciembre el IPC bajo el 1,1%, en linea con su lectura preliminar y con lo esperado por los
analistas. Esta caida es la mayor en un mes en dos afios. En enero los precios que mas han subido han sido
los de los combustibles liquidos (un 7,6% mas) y los que mas han bajado fueron los de las prendas de vestir de
mujer y hombre (un 17% menos) y los de otros articulos de vestir (-22,5%), debido a las rebajas en el sector de
la moda.

Por su parte, el subyacente del IPC, que excluye para su calculo los precios de los alimentos frescos y de la
energia, subio en tasa interanual en el mes de enero el 0,8%, lo mismo que lo habia hecho en diciembre y en
linea con lo esperado por los analistas. De esta forma este indicador se ha situado por encima del IPC general
por primera vez desde noviembre de 2016.

Por dltimo, destacar que el IPC armonizado (IPCA) subi6 en tasa interanual en enero el 0,7%, en linea con lo
esperado pero muy por debajo del 1,2% que repunt6 en diciembre, mientras que en relacién a este Ultimo mes
bajo6 el 1,5%, porcentaje que coincide con lo esperado por los analistas.

Valoracion: la inflacidn en Espafia, la cuarta economia de la Zona Euro por tamafio, esta muy lejos del objetivo
de cerca del 2% establecido por el BCE, algo que también ocurre en otras grandes economias de la region
como la francesa o en la propia Zona Euro en su conjunto. Por tanto, el BCE creemos que, de momento, no se
va a ver presionado por esta variable a la hora de determinar su politica monetaria, que seguira siendo
acomodaticia por mucho tiempo.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de Eurostat, la balanza comercial de la Zona Euro en términos aj ustados estacionalmente
se situd en el mes de diciembre en los EUR 23.800 m illones , algo por encima de los EUR 22.000 millones
de noviembre. En el mes analizado las exportaciones aumentaron el 1,7% en relacion a noviembre, hasta los
EUR 192.300 millones, mientras que las importaciones lo hicieron el 0,9%, hasta los EUR 168.500 millones.

Sin ajustar estacionalmente esta variable se situ6 en diciembre en los EUR 25.400 millones, por debajo de los
EUR 25.600 millones del mes precedente, pero por encima de los EUR 22.300 millones que esperaban los
analistas.

. Las matriculaciones aumentaron el 6,8% en tasa inte  ranual en enero en la Uniéon Europea (UE) y en la
Asociacion Europea de Libre Comercio (AELC) , hasta los 1,29 millones, segun dio a conocer la ACEA.
Segun este organismo, enero es normalmente un mes fuerte. Cabe sefialar que en tasa interanual las
matriculaciones de vehiculos aumentaron en la region el 3,3% en 2017, hasta los 15,6 millones de unidades.

. Segun dijo ayer el ministro de Finanzas de Francia, Bruno Le Maire, el gobierno francés tomara medidas
este afio para reducir su carga de la deuda a laesp era de mayores tasas de interés . En su opinion, no hay
duda de que las tasas de interés aumentaran a finales de afio y la Unica pregunta es como lo haran de rapido.
Asi, afirmo que tienen que reducir su deuda porque le expone a un aumento en las tasas de interés. Es por ello
que adoptaran una cierta cantidad de medidas en 2018 para ir en esta direccion.

Finalmente, Le Marie agregd que un aumento del 1% en las tasas de interés les cuesta a los contribuyentes
franceses EUR 3.000 millones en costos adicionales de servicio de la deuda.

@\«
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« EEUU

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que el indice de precios a la produccion (IPP) subié en el mes de
enero el 0,4% en relaciéon a diciembre, tasa que est uvo en linea con lo esperado por los analistas . Cabe
destacar el incremento de los precios de los servicios, que fue en el mes del 0,3% y el de los precios de los
bienes que fue del 0,7%.

Destacar que en el mes la gran mayoria de los precios de los bienes y servicios subieron en el mes, destacando
el de los combustibles, consecuencia del repunte de los precios del crudo.

En tasa interanual el IPP subié el 2,7% en el mes de enero, superando la tasa del 2,6% registrada en el mes de
diciembre y la del 2,4% que esperaban los analistas.

El IPP subyacente, que excluye los precios de la energia y de los alimentos, subi6é en el mes analizado también
el 0,4%, sensiblemente mas que el 0,2% que esperaban los analistas. En tasa interanual esta variable subié en
enero el 2,2%, por encima del 2,0% que esperaban los analistas, pero por debajo del 2,3% que habia subido en
diciembre.

Valoracion: la publicacién del IPP estadounidense viene a mostrar nuevos indicios de que estan surgiendo
algunas tensiones inflacionistas en la cadena de produccién, aunque éstas son de momento moderadas. De
hecho, la renta variable obvi6 el dato, mientras que los precios de los bonos, que habian cedido terreno con
fuerza, no se inmutaron. El délar, por su parte, siguié perdiendo terreno frente al resto de principales divisas.

. Segun dio a conocer ayer la Reserva Federal (Fed), la produccién industrial bajé en el mes de enero el
0,1% en relacion a diciembre, mes en la que habiar epuntado el 0,4% (datos revisado a la baja en relacién
al 0,9% estimado inicialmente). El consenso de analistas esperaba un incremento de la produccion industrial en
el mes del 0,2%.

Por su parte, la produccion manufacturera se mantuvo sin cambios en enero en relacién a febrero,
comportandose también algo peor que lo esperado por el consenso, que era de un incremento del 0,3%. A su
vez, la produccién de las utilidades aumento en el mes el 0,6%.

Por Gltimo, destacar que la capacidad de produccion utilizada descendié en enero hasta el 77,5% desde el
77,7% del mes precedente. El consenso de analistas esperaba un repunte de este ratio hasta el 78%. Destacar
que el porcentaje de capacidad utilizada sigue por debajo del 80%, nivel que superaba antes de la recesion.

Valoracion: la publicacién de esta variable apunta a una ligera desaceleracion de la actividad productiva
estadounidense al comienzo del ejercicio, algo que podria ser consecuencia de las malas condiciones
climatoldgicas que experimentd gran parte del pais a comienzos de enero. El hecho de que la capacidad de
produccion utilizada siga alejada de los niveles precrisis descarta por el momento uno de los principales
factores inflacionistas de la cadena productiva.

El Departamento de Trabajo publicé ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo
aumentaron en 7.000 en la semana del 10 de febrero, hasta las 230.000 personas, cifra en términos
ajustados estacionalmente . Esta lectura estuvo muy en linea con las 228.000 nuevas peticiones que esperaba
el consenso de analistas. La media movil de esta variable de las Ultimas cuatro semanas subi6 en 3.500
peticiones, hasta las 228.500.

@\«
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Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo subieron en 15.000 la semana del 3 de
febrero, hasta los 1,94 millones. La misma semana de 2017 habia 2,4 millones de personas recibiendo
subsidios de forma continuada.

« PETROLEO

. El ministro de Energia de Arabia Saudita, Khalid al  -Falih, dijo el pasado miércoles, que los productor  es
globales asociados en el acuerdo para recortar la p  roduccidn preferirian mantener los recortes y
generar un ligero déficit de oferta  a deshacer el acuerdo antes de que el mercado esté preparado. El ministro
indicé que la OPEP vy sus aliados externos al cartel, entre ellos Rusia, mantendran los recortes de produccion
durante 2018 y, si se pasan un poco, “que asi sea’. Falih afiadi6 que era prematuro discutir una salida del
acuerdo de recorte de produccién (extendido hasta finales de 2018). En abril los paises firmantes del acuerdo
discutiran métricas especificas para medir su impacto.

Valoracion: Los esfuerzos de la OPEP y sus aliados para alcanzar un equilibrio del mercado de crudo e
impulsar los precios de esta materia prima al alza no estan dando los frutos por ellos esperados. La mision es
dificil ante una produccién de EEUU disparada y alcanzando los 10,3 millones de barriles diarios, y previéndose
gue este pais pueda superar la produccion de Arabia Saudita y Rusia a finales de afio. Por tanto, parece que
Arabia Saudita ha perdido el papel de moderador del mercado de crudo que venia sosteniendo histéricamente.

Noticias destacadas de Empresas

. Ayer SIIEVISNESREAWISSTANEIEIRS)] celebrd su dia del Mercado de Capitales, en el que presento su estrategia y
objetivos para los proximos tres afios, y de los que destacamos:

- Mercado atractivo y con crecimiento, que ya ha superado en gran medida la transicion hacia los
sistemas de subastas, que supuso un fuerte descenso en los precios de los aerogeneradores. La
energia edlica alcanza precios competitivos, por lo que su demanda sera mas estable, sin estar sujeta a
vaivenes regulatorios.

- SGRE esta bien posicionada en este mercado, por tamafio, por su presencia geogréfica global y por su
presencia en los tres segmentos de la industria: Onshore, Offshore y Servicios de mantenimiento.

- SGRE espera ganar cuota de mercado en Onshore y Servicios, y mantener la posicion de liderazgo en
Offshore.

- Sinergias: Incremento y adelantamiento de las sinergias generadas por la fusion de Siemens y Gamesa:
inicialmente EUR 230 millones en 4 afios (afio fiscal 2021, FY2021); ahora EUR 230 millones para el
FY2019 y hasta EUR 400 millones (en total) en FY2020.

- Ademas, la Compafiia anuncia un plan de reduccion de costes adicional por importe de EUR 1.600
millones a desarrollar hasta el ejercicio 2020, y del que un 65% procedera de los ahorros de costes en
el propio producto (proveeduria, racionalizacion del catdlogo de productos, etc.) y el resto de otras
medidas como racionalizacion de la presencia geogréfica y relocalizacién en paises con bajo coste de
produccion, eliminacién de duplicidades, etc. El coste de estas medidas de integracion y estructuracion
alcanza unos EUR 400 millones, de los que quedan pendientes EUR 270 millones.
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- El plan estratégico de SGRE se basa en tres pilares: Mejor LCoE (mejor coste de la energia, mediante
optimizacion de los costes del producto, liderazgo tecnoldgico y excelencia operacional); Inteligencia
digital (afiadiendo capacidades digitales a las sus productos y servicios); y agilidad del modelo de
negocio.

- Los objetivos financieros para 2020 son:

= Ventas: crecer por encima del mercado en MW y EUR

= Margen EBIT subyacente (excluyendo PPA y costes reestructuracion): 8-10%
= CAPEX: <6% ventas

=  Generacion positiva de caja todos los afios

* ROCE: 8-10%

=  Pay-out: 25%

- Los objetivos para 2018 se confirman: Ventas EUR 9.000-9.600 millones; margen EBIT subyacente del
7-8%

Valoracion : Ambicioso plan de recorte de costes el que planea llevar a cabo la Compafia con el fin de
mejorar los margenes en un entorno de continua presién de precios, aunque a partir de este afio dicha
presion deberia mantenerse en niveles mas tradicionales. En cualquier caso, los objetivos de margenes
estan en linea con nuestras previsiones para 2020 (habiamos proyectado un margen EBIT ajustado del
10%), si bien SGRE lo alcanzara con un mayor volumen en MW, pero a unos menores precios (y con
menores costes).

Tras la presentacion de este plan de negocio debemos llevar a cabo ciertas modificaciones en nuestras
proyecciones, pero no vemos un catalizador que pueda impulsar al alza nuestro precio objetivo para el
valor, establecido en la actualidad en EUR 12,28 por accién .

Por otro lado, creemos que la transicién de la industria hacia una energia barata y competitiva con otras
fuentes de generacion, da una mayor seguridad al sector, que deja de depender de los vaivenes politicos, lo
gue resta riesgo a la inversion.

Por tanto, sélido modelo de negocio y plan estratégico el de SGRE para operar en una industria en
crecimiento y con un importante potencial de expansion, si bien con continuas presiones de precios a la
baja. Como ya hemos sefialado, ho vemos que los objetivos financieros establecidos por el grupo puedan
traducirse en una modificacion sustancialmente al alza de nuestro precio objetivo para el valor. Es por ello
gue mantenemos nuestra recomendacion de REDUCIR.

. Los grupos y Zodiac estan iniciando un proceso de sindicacién para refinanciar la estructura
del capital de la deuda de ambos grupos, el cual desplegara sus efectos a partir de la fecha de efectividad de la
Fusion. Esta previsto que la Refinanciacion incluya los siguientes préstamos multidivisa: i) un préstamo senior
garantizado de EUR 850 millones; ii) una linea de crédito revolving (RCF) de EUR 130 millones; vy iii) una linea
de crédito basada en activos (asset based lending facility) (ABL) de $ 230 millones.

En relacion a este mismo asunto, FDR comunicé que ayer obtuvo de manera preliminar por primera vez la
calificacion crediticia de S&P Global Ratings (S&P) y de Moody’s Investor Service. Asi, la agencia S&P asigno a
FDR una calificacion crediticia (rating) de emisor a largo plazo de “BB”. Asimismo, ayer la agencia Moody’s
asigno a FDR una calificacion crediticia (rating) de familia corporativa (Corporate Family Rating (CFR)) de “Ba3".
Tanto S&P como Moody’s han asignado estas calificaciones crediticias con una perspectiva “estable”.
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. BUSEISEREANIRY] presentd ayer sus resultados correspondientes al ejercicio 2017, de los que destacamos los siguientes
aspectos:

RESULTADOS AIRBUS 2017 vs 2016

EUR millones 2017 17/16 (%)
Ingresos 66.767 0%
EBIT 3.421 52%
Beneficio neto 2.873 189%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

¢ AIR alcanzé unos ingresos de EUR 66.767 millones en 2017, en linea con el importe alcanzado en 2016. De dicha
cifra, los correspondientes a Defensa se situaron en EUR 9.892 millones, un 11% menos que en el ejercicio
anterior. Ademas, el mayor nimero de entregas de aviones se vio contrarrestado por la reduccion de ingresos en
EUR 2.000 millones por cambios en el perimetro de consolidacion.

« El beneficio neto de explotaciéon (EBIT) alcanzé los EUR 3.421 millones, un 52% mas que un afio antes e incluy6
ajustes por importe de EUR 832 millones (ajustes de EUR 1.697 millones en 2016). En términos ajustados,
excluyendo efectos de tipo de cambio y otros no recurrentes, el EBIT obtenido fue de EUR 4.253 millones, un 8%
superior al importe de 2016.

¢ Por su parte, el beneficio neto aumentd un 189% en tasa interanual, hasta situar su importe en EUR 2.873
millones, tras aplicar un resultado financiero positivo por importe de EUR 1.149 millones por la reevaluacién de
instrumentos financieros y el ajuste de la inversién inicial del A380, que compara muy positivamente con la pérdida
financiera de EUR 967 millones de 2016.

¢ La cartera de pedidos cerr6 2017 en EUR 996.822 millones, lo que supone una caida del 6% en comparacion con
la cartera del afio anterior.

Como base para sus previsiones con respecto a 2018, AIR espera que la economia mundial y el trafico aéreo crezcan de
acuerdo con los pronésticos independientes actuales, que no presuponen distorsiones importantes. Por su parte, las
previsiones de AIR sobre los beneficios y el Flujo de Caja Libre de 2018 se basan en un perimetro constante, antes de
fusiones y adquisiciones.

¢ AIR espera entregar en torno a 800 aviones comerciales, con sujecién a que los fabricantes de motores cumplan
SUS COmMpromisos.

Sobre la base de unas 800 entregas:

e En comparaciéon con el EBIT Ajustado de 2017 de EUR 4.253 millones, AIR espera, antes de fusiones y
adquisiciones:

0 Unincremento del EBIT Ajustado del 20% aproximadamente.
0 AIR espera que por efecto de la NIIF 15 se incremente mas el EBIT Ajustado en la cifra estimada de 1.000
millones de euros.

¢ Elflujo de caja libre antes de fusiones y adquisiciones y financiacion a clientes se situé en EUR 2.949 millones. AIR
espera que el flujo de caja libre alcance un nivel similar al de 2017 antes de fusiones y adquisiciones y financiacion
a clientes.

Por otro lado, AIR espera decidir este afio si aumenta la produccion de su aeronave A350, ademas de los planes en estudio
para aumentar las aeronaves de un unico pasillo de los inicialmente previstos, 60 mensuales, a una cifra de 70 mensuales,
segln indico ayer el consejero delegado de AIR, Tom Enders. Enders también sefial6 que esperan que Bombardier
comience a entregar sus aviones CSeries a Delta Air Lines muy pronto, tras imponerse en una sentencia comercial a
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Boeing. AIR acordd adquirir la mayoria que controla este programa deficitario a Bombardier y tiene intenciéon de fabricar
aviones CSeries en su planta de Alabama en el futuro, unos planes que, segun Enders, se mantienen sin invariables.

. El banco estadounidense Goldman Sachs ha elevado su participacién en la cadena de supermercados desde el
3,301% anterior hasta alcanzar el 4,768% actual.

. [ofejerele) W W =0} S{0] L=V ARHINISREN(®®5] presentd sus resultados correspondientes al ejercicio 2017, de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS 2017 vs 2016

EUR millones 2017 17/16 (%)
Ventas 11.062,0 21,0%
EBIT 1.260,0 48,0%
Beneficio neto 688,0 25,5%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

e CCE alcanzé unos ingresos de EUR 11.062 millones en 2017, un 21,0% (+1,5% en base comparable) mas que en
2016. El crecimiento de los ingresos provino de un aumento del 0,5% de la demanda, asi como del aumento de los
ingresos por botella.

¢ Asimismo, la compafiia obtuvo un beneficio neto de explotacion (EBIT) de EUR 1.260 millones (+48% vs 2016;
+9,0% en términos comparables), impulsado por la inclusion de Alemania, Iberia e Islandia.

« Los margenes operativos aumentaron, ya que el margen bruto se mantuvo estable y CCE aprovecho los beneficios
de las sinergias operativas post-fusion.

¢ El beneficio neto de CCE se situé en EUR 688,0 millones, una mejora del 25,5% con respecto al ejercicio anterior
(+13,0% en términos comparables).

. En el marco del aumento de capital con derechos de suscripcion preferente de [ERURONERIINERS), la sociedad informa
de que, tras la finalizacién del periodo de suscripcidn preferente y del periodo de asignacién adicional, se han suscrito el
total de las 469.350.139 acciones ofrecidas en el Aumento de Capital, por importe efectivo (nominal mas prima de emisién)
de EUR 563.220.166,80, con el detalle que se indica a continuacion:

« Durante el periodo de suscripcion preferente, finalizado el dia 10 de febrero de 2018, se han suscrito, en ejercicio
de los derechos de suscripcion preferente, 468.443.150 nuevas acciones de PRS, representativas del 99,81% del
Aumento de Capital.

¢ Durante el periodo de suscripcién preferente han sido solicitadas 3.109.039.925 acciones adicionales. En este
sentido, durante el periodo de asignacién adicional, que tuvo lugar ayer, se han suscrito un total de 906.989 nuevas
acciones de PRS, representativas del 0,19% del Aumento de Capital. Dado que el nimero de acciones adicionales
solicitadas ha sido superior a las acciones no suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente, se llevo a
cabo el correspondiente prorrateo.

El total de las nuevas acciones suscritas en el periodo de suscripcion preferente, junto con el nimero de acciones
adicionales solicitadas, representan una demanda de 7,62 veces las acciones ofrecidas en el aumento de capital.

Como consecuencia de todo lo anterior, y dado que las 469.350.139 acciones ofrecidas en el Aumento de Capital han sido
suscritas en su integridad, no procede la apertura del periodo de asignacion discrecional.

. El Consejo de Administracion de [KelejSyVN(Xel€)] acordd someter a la aprobacion de su Junta General de Accionistas
destinar EUR 138.976.496,40 (EUR 1,05 brutos por accién) a dividendos.

De dicho importe, EUR 39.707.570,40 (EUR 0,30 brutos por accion) se repartieron a cuenta tras acuerdo del Consejo del 27
de julio de 2017. Por tanto, el dividendo complementario asciende a EUR 99.268.926,00 (EUR 0,75 brutos por accién), y su
abono se realizara el 28 de marzo de 2018.
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. El diario digital ElI Confidencial.com sefiala hoy, sin citar fuentes, que La Caixa, accionista de referencia de AGISZIIS
con mas del 22% del capital, consideraria mas atractiva la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) realizada por la
italiana Atlantia que la realizada por Hochtief (filial alemana de ACS).

Debido a las caidas registradas en los Ultimos dias por ambas compafias (Hochtief ha sufrido un retroceso del 13%,
mientras que el de Atlantia ha sido del 4%), y segun los célculos realizados por el diario, el precio efectivo de la OPA de
Hochtief ascenderia a EUR 16,9 por accion (frente a los EUR 18,76 por accidon que ofrece), mientras que el precio efectivo
de la OPA de Atlantia seria de EUR 17,63 por accion (frente a los EUR 16,5 por accion iniciales).

. [SEENS (@RIl ha presentado esta madrugada sus resultados correspondientes al ejercicio 2017, de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS CELLNEX 2017 vs 2016 / CONSENSO ANALISTA S FACTSET

EUR millones 2017 17/16 (%) Estimado Reallest. (%)
Ventas 792,0 12% 790,3 0,2%
EBITDA 355,0 22% 352,7 0,7%
EBIT 98,0 13% 1179 -16,9%
Beneficio neto 33,0 -18% 42,3 -22,0%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

¢ CLNX elevo sus ingresos un 12% con respecto a 2016, hasta situar su importe en EUR 792,0 millones, en linea
(+0,2%) con la cifra esperada por el consenso de analistas de FactSet.

e El cash flow de explotacién (EBITDA) repunté un 22% interanual, hasta un importe de EUR 355,0 millones,
ligeramente por encima (+0,7%) del importe que esperaba el consenso de FactSet.

« Las mayores amortizaciones respecto a 2016 (+27%) limitaron el crecimiento del beneficio neto de explotaciéon
hasta el 13% interanual, alcanzando una cifra de EUR 98,0 millones. El consenso de analistas de FactSet esperaba
una cifra superior, de EUR 117,9 millones.

« El beneficio neto también se vio impactado por unos mayores costes financieros (+68% interanual), por lo que
alcanzé un importe de EUR 33,0 millones, cifra un 22% inferior a la que esperaba el consenso de FactSet.

. El gestor de fondos israeli Adar Capital Partners ha elevado desde el 5,2% hasta el 9,22% su participacion en el capital
social de N=SINelz M@V (@IS, convirtiéndose en su principal accionista. El fondo cuenta, ademas, con una

participacion indirecta en HOME del 2,6% a través de derivados.

. Segun publica el diario Cinco Dias, espera elegir un banco de inversion entre marzo y abril para disefiar el modelo
de explotacion de casi 800 hectareas de terreno en el entorno Madrid—Barajas y de otras 230 hectareas en el de Barcelona—
El Prat. Se espera que el plan inmobiliario de Barcelona sea presentado cuanto antes, probablemente en marzo; y
posteriormente vendria el de Madrid. Se espera que una parte importante de estos terrenos se destine al sector logistico, ya
que el transporte de carga es una de las palancas de crecimiento de AENA.
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