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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/02/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 06/02/2018 Var(ptos) Var % Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1,238
IGBM 1.020,40 995,01 -25,39 -2,49% Febrero 2017 9.859.0 4900  Yen/$ 109,17
IBEX-35 10.064.5 9.810,0 2545 -2,53% Marzo 2018 98540 4400 Eurc/E 1127
LATIBEX 4.370,70 4.259,80 -110,9 -2,54% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2434575 24.912,77 567,02 2,33%  USA 5Yr (Tir) 2.51% -2 p.b. Brent $/bbl 66,86
S&P 500 2.645.94 2.695,14 46,20 1,74%  USA 10YT (Tir) 277T% -3 p.b. Oro $fozt 1.331,40
MASDAQ Comp. 6.967.53  7.115,88 148,36 2,13%  USA 30Yr (Tir) 3,04% -3pb  Plata $fozt 16,81
VIX (Volatilidad) 37,32 29,98 7,34 -19,67%  Alemania 10¥r (Tir) 0,69% 4 p.b. Cobre $/lbs 3,20
Nikkei 21.610,24  21.645,37 3513 0,16%  Euro Bund 158,51 0,00 Miquel $/Tn 13.370
Londres(FT100) 7.334.98 7.141,40 -193,58  -2,64%  Espafia 3Yr (Tir) -0,18%  +1p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 528583 5.161,81 124,02  -2,36%  Espaiia 5Yr (Tir) 038% 2pb  1mes 0,37
Frankfort (DAX) 12.687.43 12.392,66 204,83 -2,32%  Espaiia 10¥r (TIR) 142% 4pb  3meses 0,329
Euro Stoxx 50 347877 3.394,92 83,85  -2,41% Diferencial Espafia vs. Alemania 73 +#1pb. 12 meses 0194

Volamenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 2018
Ibex-35 (EUR millones) 3.907.55 Fuente: FactSet, Elaboracién propia

IGBM {EUR millones} 4119 41 dltimo 2o variacion| 2 variacion | % variacidn

Principales Indices cambio z2o1s desde min | desde max
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 5.607.33 [Sa&p s00 2. 695 14 29 1.7% &.29%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 19.137,52 | BJ Industrial Average 24.912.77 .8% 2,326 -6.4%6
N NASDAQ Composite Index 7.115. 88 L1246 2126 -5.2%

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 21.610,.24 des 0.0% _10,4%
(*) Paridad &Euro 7:15 a.m. 1,238 STOMCE00 252,89 .9% 0.0% -7.7%
. Euroc STO>X 50 .294,.92 L1248 0.0% -7.6%

LELINEE LS SIEE L Erre= Euro STOXK 375,57 .86 0.0%& -7.2%
TELEFONICA 7.81 7.69 011 |Spain IBEX 35 _810,00 .3% 0.0% -7.5%
B SANTANDER 5 69 5 61 008 France CAC 40 181,81 .8% 0.0% -6 9%
Germany DA (TR) .282.86 1% 0.0% -5.6%
BBWVA 7.24 7.09 0,16 |FrsE MmiIB .247.01 -t = 396 -5.5%
FTSE 100 - 141,40 .1%8 0.0% -5.2%

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUU: Solicitudes hipotecas MBA (semana): Est: n.d.
Alemania: Produccion industrial (diciembre): Est MoM: -0,7%; Est YoY: 6,8%
Francia: Balanza comercial (diciembre): Est: EUR -4.854 millones
Italia: Ventas minoristas (diciembre): Est Mol: -0,2%; Est YoY: 1,0%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Sacyr-enero 1x48 22/01/2018 al 07/02/2013 Compromiso EUR 0,052
Prisa-enero 53x10 27/01/2018 al 10/02/2018 Desembolso EUR 1,20

Comentario de Mercado (algo méas de 4 minutos de lectura)

AYER asistimos _a un dia de grandes emociones _en los mercados de valores europeos vy
estadounidenses, con los primeros cerrando _con fuer tes caidas y los seqgundos, tras un dia
de elevada volatilidad, terminando el dia con impor____tantes avances . Tal y como esperdbamos, la
sesién en las principales plazas europeas abrid claramente a la baja, siguiendo la estela dejada por
Wall Street el dia precedente. Durante toda la jornada, y hasta la apertura de la bolsa
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estadounidense, fueron los futuros de los indices de este Ultimo mercado los que “marcaron el paso”
en todo momento a los indices europeos. Asi, cuando recuperaban los futuros estadounidenses,
detras iban los indices europeos y, al contrario. La apertura bajista de Wall Street, cuyos principales
indices llegaron a ceder al comienzo un 2%, entrando el Dow Jones en zona de correccion -caida de
mas del 10% desde su ultimo méximo-, terminé de “dar la puntilla” a las bolsas europeas, cuyos
principales indices terminaron la sesion con fuertes pérdidas.

La huida de los inversores de la renta variable favorecié AYER el comportamiento de los bonos tanto
en Europa como en EEUU, activos que, irGnicamente, tras haber sido los principales “culpables” de
la correccion en las bolsas, ejercieron durante la jornada como activos refugio, como también lo hizo
el yen japonés, factor que, entre otros, estuvo detras de la fuerte caida de la bolsa japonesa de
madrugada.

Pero lo mas llamativo de AYER fue el comportamiento de los indices estadounidenses. En este
sentido, destacar que el Dow Jones llegd a ceder casi 550 puntos para luego cerrar subiendo 567, o
que refleja la elevada volatilidad que experimentd durante la sesién, volatilidad que llegé incluso al
propio indice VIX, que tras superar los 50 puntos acabé perdiendo el 19%, cerrando ligeramente por
debajo de los 30. Destacar igualmente, que AYER fue un dia duro para los inversores que habian
apostado por que la volatilidad se iba a mantener baja por mucho tiempo comprando ETFs de
volatilidad inversa. En la jornada de AYER estos fondos sufrieron fuertes pérdidas, de méas del 80%,
lo que llevé a alguno de ellos a su liquidacion.

HOY esperamos una nueva sesidn muy movida ya que, aunque en principio se esperaba que las
bolsas europeas abrieran con fuerza al alza, siguiendo el comportamiento de los indices
estadounidenses en las Ultimas horas de la sesion, los futuros de estos ultimos se han girado con
fuerza a la baja esta madrugada, abortando el intento de rebote que estaban protagonizando las
bolsas asiaticas esta madrugada. Asi, y cuando todo parecia apuntar a que el mercado
estadounidense habia tocado fondo y que HOY iba a ser un dia de recuperacion en Europa, el tema
no parece que vaya a ser tan sencillo, siendo muy probable que continte la tension en los mercados
de renta variable occidentales. Apostamos, por tanto, por una apertura al alza en las plazas
europeas, pero sin gran conviccion, bolsas que, como ocurrid6 AYER, evolucionaran en funcion de
como lo hagan los futuros estadounidenses hasta la apertura de este mercado. De momento,
seguimos pensando que la mejor opcidn es la de ser prudentes, no precipitarse y mantenerse a la
espera de acontecimientos. Por tanto, no tomariamos nuevas posiciones hasta que los sintomas de
gue las bolsas han tocado fondo sean mas evidentes.

Eventos Empresas del Dia

. Iberdrola (IBE): comienzan a cotizar los 120,859 millones de acciones procedentes de la ampliacion de capital
ligada al “dividendo flexible”;

. Abertis (ABE): publica resultados ejercicio 2017; conferencia con analistas 10:00h (CET);

. Gas Natural (GAS): publicar resultados ejercicio 2017; conferencia con analistas 11:00h (CET);

. Liberbank (LBK): publica resultados ejercicio 2017; conferencia con analistas 9:30h (CET);

. Amadeus (AMS): participa mafiana en la Santander Iberian Conference
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. Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

Abn Amro (ABN-NL);

Sanofi (SAN-FR);

Vinci (DG-FR);

Smurfit Kappa (SK3-IE);
UniCredit (UCG-IT);

Banco BPM (BAMI-IT);
Statoil (STL-NO);

Swisscom (SCMN-CH);

Rio Tinto (RIO-GB);
GlaxoSmithKline (GSK-GB);

. Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compainiias:

Costco (COST-US);

Hasbro (HAS-US);
IAC/InteractiveCorp (IAC-US);
Peabody Energy (BTU-US);
Take-Two Interactive (TTWO-US);
Tesla (TSLA-US);

Yelp (YELP-US);

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer ayer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, los pedidos de fabrica
aumentaron en Alemania el 3,8% en el mes de diciemb  re en relacién a noviembre, mientras que en tasa
interanual lo hicieron el 7,2% frente al 9,1% que | o habian hecho en noviembre . El consenso de analistas
esperaba un incremento en el mes de esta variable del 0,8% y uno en tasa interanual del 3,1%.

El incremento de esta variable a finales del ejercicio 2017 se apoyo en el aumento de los pedidos de bienes de
capital y de bienes intermedios, mientras que los de bienes de consumo, por su parte, se mostraron débiles en
el mes de diciembre.

La demanda exterior de este tipo de pedidos aumento en tasa interanual el 5,9% en diciembre, impulsada por
los provenientes de la Zona Euro, que subieron el 11,2%. Los pedidos del mercado doméstico, por su parte,
aumentaron unicamente el 0,7%.

Con estos datos los pedidos de fabrica aumentaron el 4,1% en el 4T2017 en relacion al 3T2017, cuando habian
aumentado el 3,7%.

Valoracion: buenos datos que vuelven a confirmar la fortaleza de la economia de la Zona Euro, liderada por la
de la economia alemana. No obstante, ayer estas cifras pasaron totalmente desapercibidas ya que los
inversores estan en estos momentos a otra cosa.
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« EEUU

. Segun dijo ayer el presidente de la Reserva Federal de Saint Louis, James Bullard, la fortaleza del
mercado laboral estadounidense no supone que unama  yor inflacién esté a “la vuelta de la esquina” . En
su opinion, los salarios méas altos no son un factor clave de la inflacion. En este sentido, dijo que advertia en
contra de interpretar las buenas noticias de los mercados laborales como la traduccion directa a una mayor
inflacion. Segun dijo, "la relacién empirica entre estas variables (salarios e inflacién) se ha roto en los Ultimos
aflos y puede ser cercana a cero. Es por ello que insisti6 en que "es improbable que el continuo y sélido
desempefio del mercado laboral se traduzca en una inflacién significativamente mas alta. Bullard no tiene voto
este afio en el Comité de Mercado Abierto de la Fed (FOMC).

Por otro lado, y en relacién a la evolucion de la economia de EEUU en el presente ejercicio Bullard dijo que el
crecimiento probablemente se desacelere hacia una tendencia de crecimiento del PIB mas moderada, tras
haber sorprendido al alza el afio pasado. En su opinion, una posibilidad es que podria haber un boom de
inversion como consecuencia de la nueva ley impositiva, aunque sefialé que éste no era su "caso base" pero
gue estaba “vigilando” de cerca el tema.

Sobre la politica de tasas de interés, Bullard dijo que el rango actual de tasas de 1,25%-1,5% es mucho mas
cercano al neutral que en afios anteriores.

Valoracion: con las declaraciones de Bullard asistimos al primer intento de un miembro de la Fed por calmar a
los mercados financieros. Bullard sabe que una fuerte caida de las bolsas puede terminar impactando
negativamente en la confianza de consumidores y empresas y, por ello, en el crecimiento econémico. En este
sentido sefialar que hay otros miembros de la Fed que siguen pensando que existe relacion entre el incremento
del desempleo y la inflacién, lo que se conoce como la Curva de Phillips.

. Segun dio a conocer ayer el Departamento de Comercio, el déficit comercial estadounidense subié en el
mes de diciembre un 5,3% frente a noviembre, hasta los $ 53.100 millones, su nivel mas elevado en 9
afios. El consenso de analistas esperaba un déficit algo inferior, de $ 52.000 millones. Las importaciones
aumentaron en el mes el 2,5%, hasta una cifra récord de $ 256.500 millones, mientras que las exportaciones se
incrementaron un 1,8%, hasta los $ 203.400 millones, también muy cerca de su nivel maximo.

Para el conjunto de 2007 el déficit comercial estadounidense subid el 12,1% en tasa interanual, hasta los $
566.000 millones, su cifra mas elevada desde 2009. De esta cifra $ 375.000 millones es el déficit comercial que
EEUU alcanzé con China en el gjercicio.

Valoracion: la fuerte demanda interna estadounidense ha agravado una de las debilidades estructurales de
esta economia, su elevado déficit comercial. Este hecho pesé sensiblemente en el PIB del 4T2017, del que
restd 1,1 puntos porcentuales de crecimiento. Esta por ver si las politicas beligerantes de la Administracion
Trump en materia comercial logran el objetivo de reducir el impacto negativo de esta variable en el crecimiento
econdmico. En este sentido, destacar que durante 2017 el délar se deprecié con fuerza respecto a las
principales divisas mundiales, lo que permitié que las exportaciones estadounidenses crecieran con fuerza. El
problema fue que la fortaleza de la demanda elevé alin mas las importaciones.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que los empleos ofertados ( Jobs Openings and Labor Turnover
Survey; JOLTS ) descendieron el 2,8% en el mes de diciembre en re lacién a noviembre, hasta los 5,811
millones , su nivel mas bajo en siete meses. Este es el tercer descenso de esta variable en los ultimos cinco
meses. La cifra quedo por debajo de los 5,9 millones que esperaban los analistas. En tasa interanual los JOLTS
crecieron a un ritmo mas que aceptable del 4,9%.
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Por su parte, las contrataciones se mantuvieron estables en el mes, en los 5,488 millones, lo que mantuvo
también estable el diferencial de esta variable con los empleos ofertados en los 323.000. Asimismo, el nimero
de personas que renunciaron voluntariamente a sus empleos subié en diciembre el 3,1%, hasta los 3,259
millones, lo que eleva el ratio de abandonos al 2,2% del total de empleos.

Valoracion: el hecho de que el nimero de empleos ofertados esté disminuyendo puede indicar que el mercado
de trabajo estadounidense esta cerca de alcanzar el pleno empleo, al estar enfriandose ligeramente la oferta de
trabajos. Por el contrario, el incremento del ratio de abandonos voluntarios de empleo indica que la confianza de
los trabajadores en encontrar nuevos y mejores empleos va aumentando, lo cual podria generar cierta tensién
en los salarios.

« RESTO DEL MUNDO

. El economista jefe del Fondo Monetario Internaciona | (FMI), Maurice Obstfeld, dijo ayer que , a pesar de
las recientes turbulencias registradas por los mercados financieros, los fundamentos econdmicos son
fuertes , con un mayor comercio e inversién y un crecimiento mayor del esperado en las principales economias.
Obstfeld ha indicado que los fundamentales econémicos llevan mejorando desde mediados de 2016 y que el
crecimiento es generalizado.

Noticias destacadas de Empresas

. [CASHVNECISNN(€VS)] publica hoy sus resultados para el ejercicio fiscal 2017. A continuacion, presentamos
las estimaciones del consenso de analistas elaborado por FactSet para las principales magnitudes de su cuenta
de resultados:

ESTIMACIONES DE RESULTADOS CONSENSO ANALISTAS

EUR millones FY2017E 17/16
Ventas 21.779 -6%
EBITDA 4,183 -16%
EBIT 2.400 -20%
B. Neto 1.377 2%

Fuente: FactSet

Por otro lado, destacar que el Consejo de Administracion de GAS adopt6 ayer, entre otros, los siguientes
acuerdos:

» Aceptar las renuncias de sus cargos de consejeros de D. Isidro Fainé Casas y D. Rafael Villaseca
Marco.

* Nombrar por el sistema de cooptacion consejero a D. Francisco Reynés Massanet y designarle
Presidente ejecutivo del Consejo de Administracion.

* Nombrar a D. Isidro Fainé Casas Presidente de Honor de Gas Natural Fenosa.

» Designar a D. Ramén Adell Ramon consejero independiente coordinador.
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. En relacion con la segunda ejecucién del aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de
accionistas de de 4 de mayo de 2017 para instrumentar un sistema de dividendo opcional, ACS comunico
lo siguiente:

- Ellunes finalizé el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita correspondientes a la
Segunda Ejecucion.

— El compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por ACS fue aceptado por titulares del
32,15% de los derechos de asignacion gratuita, lo que ha determinado la adquisicion por ACS de
101.164.302 derechos por un importe bruto total de EUR 45.422.771,60 y renuncidé a las acciones
correspondientes a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del Compromiso de
Compra. Asimismo, ACS renunci6 a las acciones nuevas correspondientes a los restantes derechos de
asignacion gratuita de su titularidad.

— El ndmero definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,5 de valor nominal unitario que se emitirdn en la
Segunda Ejecucién es de 2.793.785, siendo el importe nominal del aumento de capital correspondiente
a esta Segunda Ejecucién de EUR 1.396.892,50.

- En consecuencia, la reduccion de capital por amortizacion de acciones propias aprobada en la misma
Junta General del 4 de mayo de 2017 sera también en un nimero de 2.793.785 acciones y por un
importe nominal de EUR 1.396.892,50.

— La fecha prevista para que las nuevas acciones queden admitidas a negociacién bursatil es el 16 de
febrero de 2018, de modo que su contratacion comience el 19 de febrero de 2018.

Por otro lado, la Comision Europea ha aprobado este martes sin condiciones la contraoferta lanzada por
Hochtief, filial constructora alemana de ACS, sobre por considerar que no plantearia
problemas desde el punto de vista de la competencia. En este sentido, el regulador comunitario subrayé que el
sector de las concesiones de autopistas de peaje es un mercado de licitaciones muy regulado, lo que, a su
juicio, impedira también a la entidad concentrada debilitar la competencia.

. Acciona Energia ((YSS[ONIMTIYAY) ha iniciado la construccién del complejo fotovoltaico Puerto Libertad,
promovido en consorcio al 50% con la compafia Tuto Energy en el estado de Sonora (México). Con 404
megavatios de potencia pico (MWp), la instalacidn fotovoltaica sera una de las de mayor capacidad de México y
de América Latina en su conjunto y el mayor proyecto renovable por Acciona Energia en el mundo.

Parte del complejo empezara a inyectar energia en red en el 4T2018 y el conjunto de la instalacion estara
operativo en los primeros meses de 2019. De la potencia total del complejo fotovoltaico, 229 MWp seran
destinados a suministrar energia a la Comision Federal de Electricidad (CFE), de acuerdo con la adjudicacion
obtenida en la segunda subasta de energia a largo plazo celebrada en septiembre de 2016.

. y Banco do Brasil han firmado un acuerdo de intenciones, de caracter no vinculante, para
actualizar los términos de su alianza estratégica en el negocio asegurador, que dio lugar a BB Mapfre,
constituida en 2011, y que en estos seis afios y medio se ha consolidado como uno de los principales grupos
aseguradores de Brasil, con una cuota de mercado del 16,6%, y primas de mas de EUR 4.000 millones en el
ultimo ejercicio. La redefinicion de estos acuerdos produciria un incremento de la participacion accionarial de
MAP en sus negocios en Brasil, lo que permitiria avanzar hacia una estructura de gobierno mas sencilla y
eficiente y a reducir los gastos internos, con una mejora importante de la productividad y de la rentabilidad de
los negocios.
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Segun los términos del acuerdo, MAP pasaria a ser titular del 100% (actualmente, el 50%) de la totalidad del
negocio generado por la red agencial y del negocio de autos y grandes riegos del canal bancario BB. Se
mantendria la misma configuracion accionarial actual para los seguros de vida y agricola y se incorporarian a
esta misma estructura los seguros de hogar del canal bancario BB, que continuarian desarrollandose por BB
Mapfre, participada por MAP en un 25%. Por dltimo, MAP mantendria la exclusividad del canal bancario del
Banco do Brasil, para todos los negocios incluidos en la alianza, tanto los que suscriba directamente como los
gue se distribuyan a través de BB Mapfre.

. ha anunciado la adquisicién del complejo comercial Rivas
Futura por EUR 61,6 millones. Rivas Futura se convierte asi en el primer gran activo comercial de Madrid de
LRE, que refuerza su cartera retail. Ademas, con esta adquisicion, LRE se convierte en el primer operador de
parques comerciales de Espafa, con una superficie de 152.000 m? - ademas de Rivas Futura, cuenta con
Megapark Barakaldo, Parque Vistahermosa en Alicante y Parque Abadia en Toledo -. Rivas Futura es, con una
superficie de 55.000 m?, el tercer complejo comercial mas grande de Madrid y el noveno de Espafia. Seis
millones de personas visitan el centro comercial cada afio y el indice de ocupacion es del 94%.

. Ayer la agencia de calificacion Fitch Ratings ratificé el rating a largo plazo de SANANEIIAMen “BBB-",
mejorando la perspectiva desde Estable hasta Positiva. En la misma nota Fitch ratificé los siguientes ratings:

- Rating a corto plazo de BKIA (Short-term IDR) en F3.

- Rating a largo plazo de deuda senior unsecured y del programa de deuda (Long-term senior unsecured
debt and debt programme) en “BBB-".

- Rating a largo plazo de deuda non-preferred (Senior non-preferred debt long-term rating) en “BBB-".

- Rating a corto plazo de deuda senior unsecured y del programa de papel comercial (Short-term senior
unsecured debt programme and commercial paper) en “F3".

- Rating de la deuda subordinada (Subordinated debt) en “BB+".

. Los Consejos de Administracién de y de Banco de Castilla-La Mancha S.A.U. han
aprobado en sus reuniones del 6 de febrero de 2018 el proyecto comun de fusion. Esta previsto que el proyecto
comun de fusion sea sometido a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de LBK que se
celebrara, previsiblemente, durante el mes de marzo de 2018.

Por otro lado, LBK ha presentado hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2017, de los que destacamos
los siguientes aspectos:

RESULTADOS LIBERBANK 2017 vs 2016 / CONSENSO ANALIS TAS FACTSET

EUR millones 2017 17/16 (%) Estimado Reallest. (%)

Margen intereses 406,0 -10,7% 405,9 0,0%
Margen explotacion 223,0 -56,4% 202,4 10,2%
Beneficio neto -259,0 - -251,3 -3,1%

Fuente: Estados financieros del banco. Consenso analistas FactSet.

e LBK alcanzé en 2017 un margen de intereses de EUR 406,0 millones, lo que supuso una caida del
10,7% con respecto al importe de 2016, aunque estuvo en linea con lo esperado por el consenso de
analistas de FactSet.

» Por su parte, el margen de explotacién antes de dotaciones se situ6é en EUR 223,0 millones, una
disminucién del 56,4% interanual, pero un 10,2% superior a la cifra que esperaba el consenso de
analistas.

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Miércoles, 7 de febrero 2018

» Asimismo, LBK registré una pérdida neta de EUR 259 millones, superior a la que esperaba el consenso
de analistas, y que compara negativamente con el beneficio neto de EUR 129 millones de 2016.

» Laratio de mora descendi6 en dos afios desde el 20,1% al 8,6%. LBK vendié EUR 1.200 millones de
adjudicados en el afio. El porcentaje de inversion crediticia refinanciada desciende del 8% al 5% en
2017. El nivel de reconocimiento de mora en esta cartera es elevado (80%).

e El crédito dudoso descendi6 EUR 431 millones en el 4172017 y acumulé una caida de EUR 1.306
millones en los dltimos doce meses. El volumen de entradas en dudoso se redujo significativamente en
2017, hasta los EUR 240 millones (un 42% menos que en el afio anterior).

» Ademas, LBK alcanzo los objetivos de solvencia con una ratio del CET 1 fully loaded del 11,9%.

. ESSHPAVIEN(EISSTD), especializada en el disefio y fabricacion de componentes de automocién, anuncié ayer su
préxima instalacién en Marruecos en la regién de Kenitra, 40 kilbmetros al norte de Rabat y donde la compafiia
francesa PSA-Peugeot tiene anunciada una inversion millonaria.

Esta sera la primera experiencia de GEST en Africa, y su fabrica, que se prevé esté operativa en 2019, dara
servicio tanto a PSA-Peugeot, que estara en servicio en esa region también en 2019, como al grupo Renault,
qgue cuenta con una de sus mayores factorias en Tanger, a 200 kilémetros de Kenitra. GEST se ha aliado en
régimen de "joint-venture" con la empresa local Tuyauto, con la que se dedicaran al ensamblaje de conjuntos
soldados y de pequefia estampacion. Con su planta marroqui, que dara trabajo a 120 personas, GEST suma
asi Marruecos a una expansion internacional que le ha llevado a operar en 21 paises y pronto también en
Japén.
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