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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 06/01/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 05/01/2023  Var(ptos) Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1,051
IGBM 852.36 856,51 4,15 0,49% Enero 2023 8.603.0 -4.60 Yen/$ 134,26
IBEX.35 §.559.8 8.607,6 47,8 0,56% Febrero 2023 8.598.0 -9.60 Euroff 1.130
LATIBEX 509610 5.235,10 139,0 2,73% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 33.269.77 32.930,08 -339,69 -1,02%  USA 5¥r (Tir) 3.91% +4 p.b Brent $/bbl 78.69
S&P 500 3.852.97 3.808,10 44,87 -1,16%  USA 10¥T (Tir) 3.72% +1pb Oro $lozt 1.834,00
NASDAQ Comp. 1045876 10.305,24 -153,52 -1,47% | USA 30YT (Tir) | 3.80% -2 pb _Plata $/ozt 2341
VIX (Volatilidad) 2201 22 46 0,45 2,04%  Alemania 10Yr (Tir) 2.33% +4pb Cobre $/lbs 3.82
Nikkei 2682080 25.973.85 153,05 0,59% Eurc Bund 135.99 -0.35% Niquel $/Tn 28.775
Londres{FT100) 7.585.19 7.633.45 48,26 0,64% | Espafa 3Yr (Tir) 2.89%  +6p.b Interbancario (Euribor)
Paris {CACAD) 6.776,43 6.761,50 -14,93 -0,22%  Espaiia 5Yr (Tir} 2 949, +4 p.b 1 mes 1,888
Frankfort (DAX) 14.490.78  14.436,31 -54.47 -0,38%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.3%% +5pb 3 meses 2170
Furo Stoxx 50 3.973.97 3.959,48 -14,49 -0,36%  Diferencial Espafia vs. Alemania 105 = 12 meses 3.312

Volimenes de Contratacién Tasa de desempleo de EEUU (% sltotal poblacién activa; mes) - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.072.25 Fuenfe: Departamento de Trabajo, FactSef

IGBM (EUR millones) 1.124.98
S&P 500 (mill acciones) 2.017.45
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5:851.10
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad $Euro 7:15a.m 1,051

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 3.52 3.54 -0.02

B. SANTANDER 2.96 2.97 -0.01 i '
BBVA 6,17 6.15 0.01 Illllmlﬂlmm

"

NMIHH “l“ ”HIM [

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: iy Empleo no agricola (dic): Est: 205.000; i) Emplec privado (dic): Est: 180.000; iii} Tasa desempleo (dic): Est: 3,7%
v} Ingresos medios hora (dic) Est MoM: 0,4%; Est YoY: 5,0%; v) Horas medias trabajo semana (dic): Est: 34,4
vi} Pedidos bienes duraderos {nov; final): Est MoM: -1,3%:; Est MoM sin transporte: 0,2%; vii) Pedidos fabrica (nov): Est MoM: -0,5%
wiii) I1SM no manufacturas (diciembre): Est: 55,0
Zona Euro: i) Clima negocio (dic): Est: n.d.; ii) Confianza econdomica (dic): Est: 94,5; iii) Confianz industria (dic): Est: -1,0
iv) Confianza servicios (dic): Est: 3,8; v} Confianza consumidores (dic; final): Est: -22,2
vi) IPC {diciembre; preliminar): Est Yo¥: 3,7%; vii) IPC subyacente (dic): Est YoY: 5,0%
Alemania: i} Pedidos fabrica (noviembre): Est MoM: -0,5%; Est Yo' -5,8%; i) Vtas minoristas (nov): Est MoM: 1,6%; Est YoY: n.d.
Francia: Gasto consumidor {(noviembre}): Est MolM: 1,2%; Est YoY: -5,4%
Reino Unido: PMI construccion (diciembre): Est: 49,5
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaniola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desemboiso
Iberdrola-enero 2023 1 x 60 06/01/2023 al 1%/01/2023 Compromiso EUR 0,18

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER en su mayoria con ligeros
descensos, tendencia de la que se desmarco claramen  te el Ibex-35, que termind el dia al alza
apoyandose una sesion mas en el buen momento por el que esta atravesando en bolsa el sector
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bancario, que mantiene un peso relativo muy elevado en el Selectivo. Asi, y tras las tres primeras
sesiones del ejercicio, en las que las bolsas europeas han subido con mucha fuerza, AYER los
inversores optaron por realizar algunos beneficios, algo que se extendié también al mercado de
bonos, lo que propicié el repunte de los rendimientos de estos activos. No obstante, el tono en las
bolsas europeas sigue siendo positivo, con los inversores muy animados por el hecho de que la
inflacién en la regidén esta mostrando claros indicios de haber tocado el techo del ciclo y parece estar
comenzando a remitir. En este proceso estan jugando un papel clave los precios de la energia, del
gas y del petréleo, que también se estan, por ahora, alejando de los niveles maximos alcanzados en
2022. A ello estan ayudando mucho unas temperaturas mas suaves de lo que suelen ser habituales
en esta época del afio, que esta ralentizando el consumo de las reservas de gas en el continente.

No obstante, y como venimos reiterando en nuestros comentarios, aunque la inflacion remita, esta
variable va a tardar mucho en acercarse al objetivo del 2% establecido por los principales bancos
centrales, sobre todo si persisten las tensiones en los mercados laborales de las principales
economias desarrolladas, tensiones que estan propiciando subidas de salarios por encima de lo que
las autoridades monetarias desearian ver.

En ese sentido, sefialar que AYER en EEUU se publicaron dos cifras que volvieron a confirmar la
resistencia del mercado laboral estadounidense que, de momento, parece bastante inmune a las
alzas de tipos oficiales. Asi, tanto las peticiones iniciales de subsidios de desempleo semanales, una
buena aproximacion al comportamiento del paro semanal en EEUU, como el nimero de empleos
privados netos generados por la economia estadounidense en diciembre, que publica la procesadora
de ndminas ADP, superaron por un amplio margen lo esperado por los analistas. Estos datos fueron
acogidos de forma negativa tanto por los mercados de bonos como por los de renta variable
estadounidenses, provocando que los principales indices bursétiles de Wall Street cerraran AYER
con significativas caidas. En este sentido, reiterar que uno de los principales objetivos de la Reserva
Federal (Fed) es lograr enfriar el mercado de trabajo de EEUU para evitar los tan temidos efectos de
segunda ronda de la inflacién, que provocan los incrementos salariales. Si el mercado de trabajo
estadounidense no cede, la Fed es posible que se vea forzada a incrementar sus tasas de interés de
referencia mas de lo ya apuntado, con el objeto de provocar el enfriamiento de la economia y del
empleo.

Ademas, AYER dos importantes miembros del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), los
presidentes de las Reservas Federales de Minneapolis y de Kansas City, Neel Kashkari y Esther
George, volvieron a reiterar el compromiso del banco central estadounidense en su lucha contra la
inflacién y hablaron de la posibilidad de que la Fed se vea forzada a subir sus tasas oficiales mas de
lo en principio previsto. Es mas, Kashkari, que ultimamente ha cambiado de bando y se ha situado
entre los miembros del FOMC mas agresivos en materia de politica monetaria (halcones), habl6 de
situar la tasa terminal en el 5,4%, muy por encima del nivel de alrededor del 5% que vienen
descontando los inversores. Es evidente que los miembros del FOMC estdn muy interesados en
enfriar los mercados financieros para evitar que las condiciones de financiacion se relajen, lo que les
supondria un obstaculo mas en su lucha contra la inflacion. El problema es que hay muchos
inversores que no les creen, sobre todo tras el error de bulto cometido al considerar la inflacion como
transitoria, y que siguen apostando porque la Fed comenzard a bajar sus tasas de interés de
referencia durante el 252023 para impulsar el crecimiento econémico. Esta hipotesis, que mantienen
muchos inversores y analistas, nos parece poco realista, ya que la Fed tiene miedo de repetir errores
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del pasado como ocurri6 en los afios 70, cuando, por comenzar a relajar las condiciones financieras
antes de tiempo, la inflacion volvié a repuntar. Es por ello que nosotros creemos que la Fed en esta
ocasion preferir4 pecar por exceso, asumiendo la posibilidad de provocar una recesion mas profunda
de lo que anticipa el mercado, que por defecto, dando la posibilidad a que la alta inflacién se
perpetde en el tiempo.

HOY esperamos que las bolsas europeas abran nuevamente al alza, aunque de forma moderada,
con los inversores a la espera de conocer esta tarde como se ha comportado el mercado laboral
estadounidense en el mes de diciembre. En principio se espera que esta economia haya generado
algo mas de 200.000 nuevos empleos no agricolas netos y que la tasa de desempleo se haya
mantenido estable en el 3,7%. Entendemos que estas cifras u otras mejores no son actualmente del
gusto de los inversores, por lo que la reaccion tanto de los bonos como de las acciones, de cumplirse
las expectativas de los analistas, no va a ser positiva. No obstante, en el caso de que las lecturas
sean “peores” de lo esperado, es muy factible que estos mercados reaccionen al alza. Habr4 que
estar, ademas, muy pendientes de como se han comportado los ingresos medios por hora en el mes,
ingresos que se espera hayan repuntado el 0,4% con relacion a noviembre y el 5,0% en tasa
interanual.

Por lo demas, comentar que HOY la sesion en la bolsa espafiola se prevé de muy baja actividad al
ser dia festivo en Espafa, por la celebracion del Dia de Reyes, lo que mantendra a muchos
inversores y operadores alejados del mercado. El bajo volumen de contratacion normalmente
provoca el incremento de la volatilidad de muchos valores, sobre todo de los menos liquidos, algo a
tener muy en cuenta a la hora de interpretar su comportamiento durante la jornada.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Iberdrola (IBE): descuenta derecho preferente de suscripcion del dividendo opcién a cuenta de 2022 por importe
bruto de EUR 0,18 por accién; paga el dia 31 de enero;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢« Sodexo (SW-FR): ventas e ingresos 1T2023;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat publicé ayer que el indice de precios de la produccion (IPP) bajé en | a Eurozona el 0,9% en el mes de
noviembre con relacién a octubre, sensiblemente men os que el 2,0% esperado por los analistas del conse  nso de
FactSet. La de noviembre fue la segunda caida mensual consecutiva del indice y estuvo liderada por una caida del 2,2% de
los precios de la energia. Excluyendo los precios de la energia, el IPP subi6 el 0,1% en noviembre con relacién al mes
precedente .

En tasa interanual el IPP subié en noviembre el 27,1% (30,5% en octubre), situandose la lectura por deba jo del
27,3% que esperaban los analistas . La de noviembre fue la tasa de crecimiento interanual del IPP mas baja desde
diciembre de 2021, gracias al menor incremento de los precios de la energia (55,7% vs 64,9% en octubre), de los precios de
los bienes intermedios (15,3% vs 17,5% en octubre) y de los precios de los bienes de consumo duradero (9,4% vs 9,8% en
octubre). El crecimiento de los precios se mantuvo sin cambios tanto para los bienes de capital (7,6%) como para los bienes
de consumo no duraderos (16,0%). Excluyendo los precios de la energia, el IPP repuntd el 13,1% en tasa interanual en
noviembre frente al 14,0% que lo habia hecho el mes  anterior .

. El indice de gestores de compra del sector de la construccion de la Eurozona, el PMI de construccion que elabora S&P
Global, descendié en el mes de diciembre hasta los 42,6 puntos desde los 43,6 puntos de noviembre, lo que indica
el ritmo de contraccién mas pronunciado en el secto r desde mayo de 2020 . Cualquier lectura por encima de los 50
puntos indica expansioén de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La actividad de la construccién se contrajo en dici embre en las tres grandes economias de la Eurozonap ara las que
se elabora el indice , con la caida mas pronunciada observada en Francia (41,0 puntos), seguida de cerca por Alemania
(41,7 puntos) y, en menor medida, por Italia (47,0 puntos). Desglosadas por sectores, todas las categorias registraron una
caida en la actividad, encabezada por la vivienda. En general, los nuevos pedidos cayeron al ritmo mas elevado desde
septiembre de 2014, excluyendo los primeros meses de la pandemia, mientras que el empleo cayé por noveno mes
consecutivo. En lo que hace referencia a los precios, destacar qu e el incremento de los precios de los insumos se
redujo a un minimo de 23 meses . Finalmente, sefialar que las empresas de construcciéon de la Eurozona se mantuvieron
pesimistas con respecto a su produccion futura.

. Segun dio a conocer ayer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el superavit comercial en Alemania se
situd en los EUR 11.100 millones en noviembre , sensiblemente por debajo de los EUR 11.300 millones del mismo mes
del afio anterior. En el mes las exportaciones crecieron un 13,3% en tasa interanual, hasta alcanzar un maximo histérico de
EUR 142.800 millones, mientras que las importaciones aumentaron a un ritmo mas rapido, del 14,8%, hasta los EUR
131.700 millones.

En datos ajustados estacionalmente el superavit come rcial aleman se amplié a EUR 10.800 millones desde | os EUR
6.900 millones de octubre, quedando por encima de | os EUR 6.300 millones que esperaba el consenso de an  alistas
de FactSet. Con relacion a octubre las exportaciones descendieron un 0,3% (+0,65% esperado por el consenso), hasta los
EUR 135.100 millones, mientras que las importaciones cayeron un 3,3% (+1,7% esperado por el consenso), hasta los EUR
124.400 millones, lo que representa su mayor descenso en un mes desde el pasado enero.

En noviembre las ventas a la Unién Europea (UE) bajaro n un 0,4% con relacidon a octubre, mientras que las de
paises de fuera de la UE descendieron un 0,1%, con | as de EEUU haciéndolo el 1,5% y las destinadas a Chi na
también el 1,5% . Por otro lado, los envios a Reino Unido aumentaron un 16,1% y a Rusia un 12,3%. A su vez, las
importaciones de la UE disminuyeron un 5,8% en el me s de noviembre , mientras que las compras de paises no
pertenecientes a la UE cayeron un 0,8%, con las procedentes de EEUU un 1,4%, las de China un 7,8%, las de Rusia un
12,2%. En sentido contrario, las importaciones desde el Reino Unido aumentaron el 7,0% en el mes.
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* REINO UNIDO

. S&P Global publicé ayer que el indice de gestores de compra del sector de los s  ervicios del Reino Unido, el PMI
servicios, subié en su lectura final del mes de dic iembre hasta los 49,9 puntos desde los 48,8 puntos de noviembre ,
en lo que es su mayor lectura desde el mes de septiembre. La lectura, no obstante, se quedé ligeramente por debajo de los
50,0 puntos de su preliminar de mediados de mes. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la
actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Los analistas de la consultora que elabora el indice dijeron en su informe que las empresas del sector de los servicios del
Reino Unido terminaron el afio con otra caida en los nuevos pedidos, ya que las fuertes presiones infla  cionarias y
las preocupaciones sobre las perspectivas econémica s minaron la demanda . No obstante, destacaron que los niveles
generales de actividad comercial cayeron solo una fraccion, a pesar de un entorno comercial excepcionalmente desafiante y
los recortes de gastos debido al incremento del coste de la vida. En este sentido, sefialaron que el estancamiento de la
contratacién y la reduccién de los retrasos en el trabajo se sumaron en diciembre a las sefiales de que las empresas del
sector de servicios ahora estan experimentando menos presiones de capacidad.

Ademas, y siempre seglun estos analistas, el optimismo empresarial se ha recuperado de los ni  veles minimos
observados tras la crisis politica del mes de septi embre pasado, aunque muchas empresas se preparan pa ra un
periodo sostenido de demanda moderada en 2023 . Asi, alrededor del 40% de las empresas del panel de la encuesta
espera un aumento en la actividad comercial durante los proximos 12 meses, mientras que el 16% pronostica una
disminucion. Los encuestados en sus respuestas destacaron su preocupacion sobre lo reducido de los ingresos disponibles,
sobre los riesgos elevados de recesion y sobre una recesion del mercado inmobiliario, factores que consideran clave y que
creen que probablemente limitaran la demanda en el préximo afio. Aunque los proveedores de servicios sefialaron
ampliamente las preocupaciones sobre ‘“los vientos e n contra” de la economia mundial y la inflacion
obstinadamente alta, también hubo muchos informes q ue citaron su mayor optimismo sobre los factores ba jo su
control, incluidos los préximos lanzamientos de pro ductos, la expansion a nuevos mercados y la inversi on
comercial planificada

« EEUU

. El presidente de la Reserva Federal de Minneapolis, Neel Kashkari (con voto en el FOMC este afio) afirmé  ayer que la
Reserva Federal (Fed) deberia seguir aumentando sus  tasas de interés oficiales hasta que esté seguro d e que la
inflacion ha alcanzado su punto maximo vy eso significa aumentos de estas tasas de interés "al menos en las proximas
reuniones”. Ademas, sefialé que espera que la tasa de referencia de la Fed aumente  hasta el 5,4% antes de hacer una
pausa. En su opinidn, es incluso posible que la Fed tenga que subir su tasa "potencialmente mucho mas" si hay un progreso
lento en la reduccion de la inflacion. Por Gltimo, Kashkari también advirti6 que la Fed “debe evitar” recortar las tasas
prematuramente ya que ello podria hacer que la inflacién volviera a estallar como lo hizo en la década de 1970.

Por su parte, la presidenta de la Reserva Federal de Kansas City, Esther George, que se retira a finales de mes, dijo
ayer que habia elevado su prondstico para la tasa d e interés oficial hasta por encima del 5% y que esp  era que se
mantenga alli por algin tiempo  mientras el banco central continda su lucha contra la inflacién. ademas, George dijo que
no pronosticaba una recesion, pero advirtié que los esfuerzos de la Fed para reducir la demanda no dejan mucho margen de
error.

Por (ltimo, George dijo que los datos recientes que mostraban p  resiones a la baja sobre los precios eran
alentadores, pero no habian modificado su perspecti va de la tasa de interés . En este sentido, sefial6 que hay "mucho
dinero en manos de los hogares en este momento". En ese sentido sefialé que, en la medida en que los hogares se aferren
a ese efectivo, sera mas facil que baje la inflacion, pero que, si se gasta ese colchdn de dinero, a la Fed le sera mas dificil
controlar la inflacion.

Valoracién: es evidente que los miembros del FOMC estan muy interesados en enfriar los mercados financieros para evitar
que las condiciones de financiacion se relajen, lo que les supondria un obstaculo en su lucha contra la inflacién. El problema
es que hay muchos inversores que no les creen, sobre todo tras el error de bulto cometido al considerar la inflacion como
transitoria.
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. Segln dio a conocer ayer la procesadora de néminas ADP, el sector privado de EEUU generé 235.000 puestos de
trabajo en diciembre, cifra muy superior a los 145. 000 empleos privados netos que esperaban los analis tas del
consenso de FactSet. En el mes las compafias del sector de los servicios agregaron 213.000 nuevos empleos, con las
especializadas en el ocio y en la hosteleria y restauracién generando 123.000 empleos. A su vez, los servicios profesionales
y comerciales crearon 52.000 nuevos empleos netos, mientras que los servicios de educacién y salud agregaron 42.000. Por
su parte, el sector manufacturero creé 22.000. En sentido contrario, el comercio, el transporte y los servicios publicos
destruyeron en el mes 24.000 empleos, las empresas especializadas en recursos naturales y mineria 14.000 y las que
operan en el sector financiero 12.000.

Nela Richardson, economista jefe de ADP, dijo en su informe que el mercado laboral estadounidense es sdlido, pero
esta fragmentado, y la contratacion varia considera  blemente segun la industria y el tamafio del estable  cimiento .
Segun sus datos, las empresas comerciales que contrataron agresivamente en el 1S2022 han frenado la contratacion y, en
algunos casos, han eliminado empleos en el Ultimo mes del afio.

. El Departamento de Trabajo de EEUU publicé ayer que el nimero de nuevas peticiones de subsidios de dese mpleo
descendieron en 19.000 en la semana que finalizé el 31 de diciembre, hasta una cifra ajustada estacion almente de
204.000. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra muy superior, de 230.000 nuevas peticiones. La cifra
de la semana pasada fue la méas baja desde finales de septiembre. A su vez, la media moévil de esta variable de las Ultimas
cuatro semanas, cifra que elimina la volatilidad semanal del dato, bajé hasta las 213.750 nuevas peticiones desde las
220.500 de la semana precedente.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo descendieron hasta los 1,694 millones en la semana
que finalizé el 24 de diciembre desde los 1,718 millones de la semana precedente, situandose por debajo de la cifra
esperada por los analistas, que era de 1,708 millones de peticiones.

Valoracion: como era de esperar, las cifras de empleo publicadas ayer, que siguen mostrando un mercado laboral de gran
solidez, fueron acogidas de forma negativa en un principio tanto por los mercados de bonos como por los futuros de los
principales indices estadounidenses. En este sentido, reiterar que uno de los principales objetivos de la Reserva Federal
(Fed) es lograr enfriar el mercado de trabajo de EEUU para evitar los tan temidos efectos de segunda ronda de la inflacion
que provocan los incrementos salariales. Si el mercado de trabajo estadounidense no cede, la Fed es posible que se vea
forzada a incrementar sus tasas de interés de referencia mas de lo ya anunciado con el objeto de provocar el enfriamiento
de la economia y del empleo.

. El déficit comercial de EEUU se situ6 en los $ 61.500  millones en noviembre, lo que representa su menor importe
desde el del mes de septiembre de 2020 . Los analistas del consenso de FactSet esperaban una cifra sensiblemente
superior, de unos $ 73.700 millones. En noviembre el déficit de bienes bajo en $ 15.300 millones, hasta los $ 84.100
millones, mientras que superavit comercial de los servicios aumento6 en de $ 1.000 millones, hasta los $ 22.500 millones.

En noviembre las exportaciones totales cayeron un 2,0%, hasta los $ 251.900 millones, lideradas por caidas en las ventas
de gas natural, petréleo crudo, oro no monetario, aviones civiles y viajes, mientras que aumentaron los envios de
preparaciones farmacéuticas, telecomunicaciones, informatica y servicios de informacion y cargos por el uso de la propiedad
intelectual. Por su parte, las importaciones de bienes y servicios disminuyeron un 6,4% en el mes, hasta los $313.400
millones, debido a una disminucion de las compras de preparaciones farmacéuticas, teléfonos celulares, petréleo crudo,
automoéviles de pasajeros, ordenadores y viajes.

Por ultimo, destacar que el déficit comercial con China disminuy6 en el mes analizado en $ 5.800 millones , hasta una
cifra de $ 20.400 millones, mientras que el déficit comercial con la Unién Euro pea (UE) se redujo en $ 3.600 millones ,
hasta una cifra de $ 19.500 millones.

. El indice de gestores de compra del sector de los servicios de EEUU, el PMI servicios que elabora S&P Global baj6 en
su lectura final de diciembre hasta los 44,7 puntos desde los 46,2 puntos de noviembre, quedando liger  amente por
encima de los 44,4 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaba el consenso de
analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansién de la actividad con relacién al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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Segun reflejan en su informe los analistas de la consultora que elabora el indice, las empresas del sector servicios de EEUU cerraron 2022
apuntando a una serie de obstaculos que deben superar en relacion con la salud de la economia. Las contracciones en la produccion y
los nuevos negocios fueron generalizadas y se acele raron en diciembre, ya que la inquietud de los clie  ntes provocé una
disminucién de la demanda y el aplazamiento de pedi  dos. No obstante, estos analistas sefialan que, a pesar de las débiles condiciones
de la demanda, las empresas continuaron contratando personal, aunque el ritmo de creacién de empleo fue solo leve, ya que algunas
empresas se centraron en cubrir las vacantes de trabajadores temporales y puestos de trabajo cualificados de larga duracién, mientras que
otras informaron de despidos de empleados.

Ademas, estos analistas destacan que a lo largo del mes de diciembre se produjo una marc  ada disminuciéon de las presiones
inflacionistas en el sector servicios . Asi, la débil demanda de insumos provocé el menor aumento de precios en mas de dos afos,
mientras que las empresas también llevaron un menor incremento de los precios de venta en un intento por atraer a los clientes e impulsar
las ventas. El traspaso de los ahorros de precios en forma de descuentos para los clientes probablemente provocara ajustes en la inflacion
a medida que avance el 2023.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé ayer CapitalBolsa.com, y han resultado finalistas en un concurso pblico en Canada para construir
una nueva linea de metro sin conductor elevada en la ciudad de Vancouver. Segun ha informado el Gobierno de British Columbia, la
provincia en la que se encuentra Vancouver, las dos empresas espafiolas forman parte de los dos Unicos consorcios clasificados para la
fase final y la posterior adjudicacién del contrato a principios de 2024.

ACS se ha presentado a través de su constructora Dragados y junto con la firma local Ledcor Investments, mientras que ANA lo ha hecho
con su filial de infraestructuras en el pais, de la mano de los dos grandes grupos constructores canadienses: Aecon y Pomerleau. Se trata
de un proyecto para construir la Surrey Langley SkyTrain, una linea de metro elevada de 16 kilometros de longitud que unira el centro de
Surrey, suburbio de Vancouver, con el centro de Langley City en un trayecto de 22 minutos a partir del afio 2028. El proyecto, que cuenta
con un presupuesto total de CA$ 4.010 millones (unos EUR 2.800 millones), se ha dividido en tres contratos, siendo este el primero de ellos,
destinado a levantar la infraestructura elevada por la que pasaran los trenes, asi como los trabajos colindantes en las calles.

. INIRYNISS VAN ?Y)] comunicd a la CNMV que ha arrancado 2023 con un importante movimiento accionarial. Dos de los principales
accionistas refuerzan sus respectivas posiciones en el accionariado de Al mediante la compra integra de las acciones de uno de los
accionistas historicos, Black Toro Capital (BTC), que tenia una participacién de 173.332.714 millones de acciones, equivalentes al 12,99%
del capital social.

Los dos mayores accionistas de Al, Leonardo Sanchez Heredero (mediante la empresa Parcesa) y Ladislao Azcona (Inverfam), que ya
sumaban mas del 30% del capital de la compafiia antes de esta adquisicion, aumentan sensiblemente su participacion como una nueva
muestra de su confianza en el futuro de la Compafiia. Parcesa adquiere un 2,89% de la participacion que tenia Black Toro y se posiciona
con el 21,83% del capital total de Al. Por su parte, Inverfam adquiere el 10,1% de la participacion de BTC y, junto con la participacion de
Doble A, alcanza el 23,6% de Al, lo que sitia a Azcona como el mayor accionista de la Compafiia. El capital flotante en Bolsa de Al se
mantiene igual, en torno al 40%.

. El diario Cinco Dias destaca en su edicién de hoy que ha anunciado la construcciéon de una planta de energia
fotovoltaica flotante en Brasil. Sera la primera instalacion de este tipo con la que cuente la empresa en el mundo. En concreto, sera una
planta de 940 paneles con 630 kW en la isla de Fernando de Noronha (Brasil). Ademéas, IBE analiza la posible expansion de esta tecnologia
a otras partes del mundo.

. El diario Cinco Dias informa en su edicion de hoy que [FERE{@NIAAM(E=RI] amortiz6 22,24 millones de titulos de autocartera el pasado 30
de diciembre, excluyéndolos de cotizacion, para impulsar la remuneracién de sus accionistas. Los titulos tienen una valoracién de EUR 560
millones y representaban un 3,05% del capital, por lo que la autocartera de FER se sitta en el 0,161%.

. El diario Expansion informa hoy de que Enalter, empresa conjunta de Enagas Renovable (ENINH(ENE)) v Alter Enersun, invertirda EUR
1.350 millones en los primeros cinco proyectos que tiene identificados y que combinaran la generacion de hidrégeno verde y energia
fotovoltaica.
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