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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
. Los índices europeos de renta variable cerraron la sesión de AYER al alza , continuando la 
tendencia alcista de este mes, impulsados una vez más por los datos macroeconómicos y por los 
resultados empresariales.  
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Como se esperaba, en la cita macroeconómica del día de AYER, la reunión del Banco de Inglaterra 
(BoE), el banco central acordó, por unanimidad, no realizó cambios en su política monetaria, 
manteniendo sus tipos de interés en niveles extremadamente bajos del 0,1%, y por una gran mayoría 
(7 votos a 1) también votó a favor de mantener sus políticas ultra laxas, incluyendo su programa 
actual de compra de activos, cifrado en £ 895.000 millones. Sin embargo, la novedad radicó en la 
advertencia que realizó de que espera un periodo más pronunciado de inflación a corto plazo. Como 
consecuencia, también elevó sus previsiones de inflación a futuro. Asimismo, el BoE señaló que no 
comenzará a reducir su stock de activos adquiridos, sin reinvertir en los bonos gubernamentales que 
venzan, hasta que los tipos de interés superen el 0,5%, un umbral inferior con respecto al anunciado 
previamente -ver sección Economía y Mercados. 
 
Por sectores, el sector del ocio y turismo fue uno de los que mejor comportamiento tuvo en la sesión, 
mientras que los valores mineros fueron los que sufrieron un mayor castigo.  
 
Asimismo, los mercados se movieron una sesión más al son de la ingente cantidad de resultados 
empresariales que se publicaron. En el terreno positivo, destacaron los resultados del laboratorio 
farmacéutico alemán Merck (MRK-DE), que se vieron impulsados por la fuerte demanda de equipo y 
suministros de laboratorio para los tratamientos y las vacunas para combatir el coronavirus de origen 
chino, y que fueron premiados por los inversores (+6,83%). El grupo de diagnósticos Eurofins 
también obtuvo una buena acogida a los resultados por parte de los inversores (+10,7%) gracias a la 
mejora de los mismos y a la elevación de las previsiones de resultados para el ejercicio.  
 
Otros valores como la entidad bancaria francesa Credit Agricole (ACA-FR), a pesar de haber doblado 
su beneficio con respecto al mismo periodo del año pasado, impulsado por los programas del 
Gobierno de apoyo a la economía y a los menores cargos por créditos impagados debidos a la 
pandemia, tuvieron una acogida fría por parte de los inversores, con una ligera caída del 0,2%. 
Mientras, en el terreno negativo, los resultados del gigante de la marca de ropa deportiva alemana 
Adidas (ADS-DE), cuyos gestores elevaron sus previsiones de resultados hasta finales del 2021, no 
pudieron compensar la caída de las ventas de China, debido al boicot de algunos consumidores por 
su posicionamiento en contra de los abusos de derechos humanos que se cometen en el país 
asiático, y sus acciones recibieron el castigo de los inversores (-5,6%). El castigo fue mayor para 
Bayer (BAY-DE) (-7,3%) ya que sus resultados estuvieron por debajo de las estimaciones del 
consenso, debido a los mayores costes de producción y de tipo de cambio. 
 
Los principales índices de Wall Street (DowJones, S&P 500 y Nasdaq Composite) subieron ayer, con 
el S&P marcando, un nuevo récord histórico de 4.429,10 puntos. Los valores relacionados con el 
turismo y con la energía fueron los que impulsaron al alza a los mercados. En el terreno 
macroeconómico, indicar que las peticiones semanales de desempleo que se publicaron estuvieron 
en línea con lo esperado.  
 
En la agenda macroeconómica del día de HOY, destacan los datos de empleo no agrícola de EEUU 
que publicará por la tarde el Departamento de Trabajo de EEUU, unos datos que serán escrutados 
por los inversores y que siguen a los decepcionantes datos de creación de empleo privado 
anunciados el miércoles por la procesadora de nóminas ADP. En principio, se estima que se hayan 
creado más de 862.500 nuevos puestos de trabajo, un incremento en línea con el de 850.000 
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empleos creados en junio y que la tasa de desempleo disminuya hasta el 5,7% -ver cuadro adjunto. 
Creemos que una sorpresa negativa tendría un fuerte impacto en los mercados, en un momento en 
el que el objetivo de pleno empleo de la Reserva Federal está en el punto de mira, ya que el banco 
central está considerando la retirada de sus estímulos monetarios, y el estado del mercado laboral es 
clave para la determinación del comienzo del proceso.  
 
Además, consideramos que la falta de cualificación de la mano de obra está frenando la capacidad 
de las compañías para elevar su producción y afianzar la recuperación económica en el país. 
Creemos que estos datos determinarán el cierre de los mercados de renta variable, tanto en Europa 
como en EEUU. No descartamos que muchos inversores se mantengan al margen hasta la 
publicación del dato. 
 
Además, los inversores también contarán con la publicación de las producciones industriales de julio 
de algunas de las principales economías europeas, como Alemania, España e Italia, y la balanza 
comercial de Francia, del mismo mes. 
 
HOY esperamos que la apertura de la sesión europea sea plana o ligeramente a la baja, siguiendo la 
estela del cierre mixto de las bolsas asiáticas, y a pesar del cierre positivo de los índices de Wall 
Street. Posteriormente, creemos que el movimiento de los mismos vendrá, una sesión más, 
determinado por los resultados empresariales, aunque es probable que muchos inversores se 
mantengan al margen hasta que se conozcan los datos de empleo de EEUU, ya por la tarde, que 
reiteramos influirán para bien o para mal, en el cierre del día y de la semana. 
 
 

Analista: Íñigo Isardo 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Allianz SE (ALV-DE): resultados 2T2021; 
• Vonovia SE (VNA-DE): resultados 2T2021; 
• Covestro AG (1COV-DE): resultados 2T2021; 
• Unipol Gruppo SpA (UNI-IT): resultados 2T2021; 
• London Stock Exchange Group (LSEG-GB): resultados 2T2021; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• American International Group (AIG-US):  resultados 2T2021; 
• Fluor Corp. (FLR-US): resultados 2T2021; 
• Lear Corp. (LEA-US): resultados 2T2021; 
• Corteva Inc. (CTVA-US): resultados 2T2021; 
• Goodyear Tire & Rubber Inc. (GT-US): resultados 2T2021; 
• Dominion Energy Inc. (D-US): resultados 2T2021; 
• Global Partners LP (GLP-US): resultados 2T2021; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según datos del instituto de estadística francés (Insee) la producción industrial de Francia aumentó un 0,5%  en junio, 
con respecto al mes anterior , rebotando desde una caída del 0,4% revisada al alza en mayo, pero ligeramente por debajo 
de las estimaciones del consenso, que esperaban un aumento del 0,6%. La producción manufacturera aumentó un 0,9% (vs 
-0,6%% en mayo), mientras la producción aumentó por el transporte de equipos (2,3% vs -5,5% mayo) y otras manufacturas 
(+0,8% vs plano en mayo). Por su parte, la producción de coque y otros productos derivados del petróleo repuntó (+8,3% vs 
5,2% en mayo) y los productos y bebidas (+0,1% vs 1,2% en mayo). Por otra parte, la producción cayó en los segmentos de 
minería y extracción, energía y suministro d agua (-1,8% vs 1% en mayo). 
 
. Los nuevos pedidos de bienes manufactureros de Alem ania aumentaron un 4,1% mensual en junio,  revertiendo la 
caída del 3,2% de mayo y batiendo claramente la previsión del consenso de un aumento del 1,9% mensual. La demanda 
doméstica aumentó un 9,6% tras la relajación de las restricciones impuestas para combatir el coronavirus, mientras que los 
pedidos externos aumentaron solo un 0,4%, impulsados por el aumento de la demanda (+1,3%) de los pedidos de la 
Eurozona. Desglosando por tipo de bien, los nuevos pedidos aumentaron en los bienes intermedios (+1,4%) y bienes de 
capital (+6,8%), pero cayeron en los bienes de consumo (-1,1%). En comparación con febrero de 2020, mes anterior al 
comienzo de la imposición de restricciones en Alemania debido a la pandemia, los nuevos pedidos fueron un 11,2% 
superiores. 
 
. El índice de construcción elaborado por IHS Markit, P MI construcción, cayó en la Eurozona en julio hasta los 49,8 
puntos , desde los 50,3 puntos del mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de 
la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la 
misma. De esta forma, la lectura apunta a una reducción marginal de la actividad general de construcción, en un entorno de 
subida de costes y escasez de materias primas.  
 
El crecimiento de la actividad de construcción de hogares disminuyó hasta mínimos de los últimos tres meses, mientras que 
los proyectos de construcción comercial cayeron por decimoséptimo mes consecutivo y la actividad de ingeniería civil se 
contrajo por vigésimo cuarto mes. Los nuevos negocios cayeron de forma generalizada por primera vez desde febrero, 
mientras que los tiempos de suministro de los proveedores continuaron alargándose rápidamente. En el terreno de los 
precios, la inflación de costes de los inputs alcanzó un máximo histórico por cuarto mes consecutivo. En cuanto a las 
previsiones futuras, la confianza de los negocios se mantuvo sin grandes cambios con respecto al máximo de dos años 
alcanzado en el mes de junio. 
 
Desglosando el índice por países, el PMI construcción de Francia  cayó hasta los 48,5 puntos en julio, desde los 48,9 puntos 
del mes anterior. Asimismo, el PMI construcción de Alemania  repuntó ligeramente hasta los 47,1 puntos, desde los 47,0 
puntos del mes anterior. Por su lado, el PMI construcción de Italia  cayó en julio hasta los 55,8 puntos desde los 57,9 puntos 
de junio,  
 
 

• REINO UNIDO 
 
. Como se esperaba, el Comité de Política Monetaria del Banco de Inglate rra (BoE) decidió mantener por unanimidad  
(votación 8 a 0) sus tipos de interés de referencia en el 0,1% y su programa de compra de activos por importe de £ 
895.000 millones sin cambios  (votación 7 a 1). 
 
No obstante, el banco central advirtió de un periodo pronunciado de mayor inflación a corto plazo y, como consecuencia, 
elevó sus previsiones a corto plazo. Así, el BoE estima que la inflación alcanzará temporalmente el 4% en el 4T2021 y en el 
1T2022, lo que supone 1,5 p.p. más que en su proyección anterior de mayo. El informe de política monetaria del BoE indicó 
que este aumento temporal de la inflación será debido al aumento del precio de la energía y de los precios de otros bienes, 
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pero que estima que estos precios se moderarán a medio plazo, haciendo que la inflación se sitúe cercana al objetivo del 
2% del banco central. 
 
El BoE ahora espera que el PIB de Reino Unido crezca un 3% en el 3T2021, una previsión más baja que la proyectada en el 
informe de mayo, dado el reciente repunte de casos de Covid-19 y la petición de cientos de miles de trabajadores para que 
se aíslen. 
 
Asimismo, el Comité de Política Monetaria del BoE dijo que tiene intención de comenzar a reducir sus inventarios de activos 
adquiridos cuando los tipos de interés alcancen el 0,5%, si se dan las condiciones económicas adecuadas, mediante el cese 
de la reinversión en los bonos gubernamentales que venzan. Este límite es sustancialmente inferior al umbral del 1,5% de 
los tipos de interés anunciado en junio de 2018. 
 
El gobernador del BoE, Andrew Bailey indicó ayer que, aunque las cifras de crecimiento indican que la economía británica 
se está recuperando, deben ponerse en contexto. Hasta ahora, el nivel de actividad económico es aproximadamente un 4% 
inferior al de finales del año 2019, antes de la pandemia. En cualquier país del mundo, esa cifra es enorme, indicó. Una cifra 
enorme en el sentido de todos los giros que se han dado en la economía en los últimos 18 meses, y que aún tenemos que 
mejorar un 4% para llegar a ese nivel, y aun así, significaría que no hemos tenido crecimiento en los últimos dos años, 
afirmó. 
 
. El índice de construcción elaborado por IHS Markit/CI PS, PMI construcción, cayó en Reino Unido en julio h asta los 
58,7 puntos, desde un máximo de 66,3 puntos de junio y por debajo de las previsiones de una lectura de 64,0 puntos por 
parte del consenso. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la 
del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma. La lectura indicó el 
menor crecimiento del índice desde el mes de febrero, en un entorno de dificultad para mantener el ritmo de la creciente 
demanda de los proyectos de construcción, principalmente debido a la escasez de materiales y la cada vez menor 
disponibilidad de personal subcontratado. El mejor segmento en julio fue el de construcción de hogares, seguido de cerca 
por la construcción comercial. Los libros de pedidos totales aumentaron al menor nivel desde marzo y el empleo continuó 
aumentando a un ritmo sólido, entre informe de mayores tiempos de espera de entrega de proveedores. En el terreno de los 
precios, el elevado ritmo de aumento de la inflación de costes de los inputs continuó en julio. Finalmente, la confianza de los 
negocios disminuyó hasta mínimos de los últimos seis meses, pero se mantuvo fuerte en términos generales.  
 
 

• EEUU 

. Según datos de la Oficina de Análisis Económicos, el déficit comercial de EEUU aumentó a un nuevo nivel  récord de $ 
75.700 millones en junio,  frente a un importe de $ 71.000 millones revisado al alza del mes anterior, y frente a las 
previsiones de un déficit comercial de $ 73.900 millones por parte del consenso. Las importaciones aumentaron un 2,1% 
hasta máximos históricos, que se añaden a los signos que indican que la demanda doméstica ha consolidado su 
recuperación del impacto de la pandemia, mientras que las exportaciones aumentaron a un menor nivel, del 0,6%. 

 
. Según los datos del Departamento de Trabajo, el número de estadounidenses que aplicó para nuevas  peticiones de 
desempleo cayó por segunda semana consecutiva hasta  los 385.000 en la semana que terminó el 31 de juli o, en 
línea con las previsiones del consenso de 384.000 nuevas peticiones, confirmando la recuperación progresiva del mercado 
laboral. No obstante, el número es significativamente elevado con la media semanal de cerca de 200.000 peticiones del año 
2019. Muchas compañías tienen problemas para contratar empleados ya que los beneficios del desempleo, las 
responsabilidades de cuidados infantiles y la preocupación por la salud está desincentivando a los trabajadores a buscar 
empleo. Se espera que el número de solicitantes caiga en las próximas semanas, debido a la reducción de beneficios al 
desempleo en algunos estados antes del vencimiento de los mismos en septiembre, a la reapertura de los colegios y se 
incremente la demanda en el verano. 

 
La media móvil de las últimas cuatro semanas de las peticiones de desempleo en EEUU cayó hasta las 394.000 nuevas 
peticiones en la semana que finalizó el 31 de julio, desde las 394.250 peticiones revisadas del periodo anterior. Las 
peticiones continuas de desempleo de EEUU cayeron hasta un mínimo de 2,930 millones en la semana finalizada el 24 de 
julio, desde los 3,296 millones de peticiones revisadas al alza de la semana anterior, y por debajo de las previsiones de 
mercado de 3,260 millones. 
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. Según indicaron algunos informes, el Senado podría estar cerca de cerrar un debate sobre las enmiendas al plan de 
infraestructuras bipartidista. El líder de la mayoría demócrata del Senado, Schumer, contempla la posibilidad presentar una 
moción de cierre para que se lleve a cabo una votación, previsiblemente el sábado y conseguir la aprobación final el lunes o 
martes. The Hill informó, de acuerdo a fuentes republicanas, que hasta 20 senadores republicanos podrían apoyar la 
propuesta, más del doble de los necesarios para sacar adelante la misma. No obstante, a pesar de este apoyo en el 
Senado, las previsiones en la Casa de Representantes son mucho más inciertas. El New York Times indicó que la propuesta 
podría dar lugar a una encarnizada lucha interna en el partido demócrata, dado que los líderes demócratas de la Casa de 
Representantes afirmaron que no tendrían en cuenta esta propuesta hasta que el Senado apruebe también el plan de $ 3,5 
billones de “infraestructuras sociales” que incluye todas las propuestas tradicionales demócratas. Además de ello, algunos 
parlamentarios progresistas han insinuado que no apoyarán un plan de compromiso de infraestructuras en el que no se 
incluyen sus prioridades. 
 
. En una entrevista, la presidente de la Reserva Federal de San Francisco , Mary Daly, (con voto en el FOMC) dijo que 
sus previsiones son que la economía estadounidense consiga un “progreso sustancial adicional” a finale s de este 
año , para que justifique que la Fed pueda comenzar a retirar sus estímulos, mediante la reducción del programa de activos, 
cifrado en $ 120.000 millones mensuales a finales de este ejercicio o comienzos de 2022. Los comentarios de Daly suceden 
a los realizados esta misma semana por el vicepresidente de la Fed, Clarida, en las que indicó que contemplaba que la Fed 
anunciara este año el comienzo de la retirada de estímulos, y que la normalización de tipos comenzara en 2023. 
 
. Se espera que el presidente de EEUU, Joe Biden, firme una orden ejecutiva en la que se indique la mitad d e las 
ventas de automóviles en EEUU en 2030 tengan que ser de vehículos eléctricos , tanto los impulsados por pilas de 
combustible como híbridos. Biden estará rodeado en la Casa Blanca de representantes de los principales fabricantes de 
vehículos, que emitieron previamente un comunicado en el que respaldaron este objetivo voluntario, pero añadiendo que 
solo podría ser alcanzado con apoyo por parte de las administraciones e inversiones federales en infraestructuras de carga 
e incentivos generales para los consumidores. The Wall Street Journal añadió que se espera que la Agencia de Protección 
Medioambiental y el Departamento de Transportes anuncien también unos estándares de emisiones más exigentes. 
 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación con la Oferta Pública voluntaria parcial de Adquisición (OPA) de acciones de NATURGY (NTGY), cuya solicitud 
de autorización fue presentada por Global InfraCo O (2) S.à r.l. el 5 de febrero de 2021, y que fue admitida a trámite por la 
CNMV el 18 de febrero de 2021, el Consejo de Ministros del Gobierno de España autorizó en su reunión celebrada el 3 de 
agosto de 2021 la inversión extranjera directa en España por parte del Oferente (e indirecta por parte de sus inversores) en 
NTGY, en virtud de lo establecido en el artículo 7 bis de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen jurídico de los 
movimientos de capitales y de las transacciones económicas con el exterior.  
 
Dicha autorización, que fue notificada ayer al Oferente, está sujeta a determinadas condiciones, y que son el resultado de un 
diálogo institucional muy constructivo y están alineadas con los planes del Oferente para su inversión en NTGY, incluyendo 
el apoyo a desarrollar un plan industrial para la compañía que ayude a hacer de NTGY un actor principal en la transición 
energética. Como consecuencia de lo anterior, el Oferente ha decidido aceptar esas condiciones y el requisito establecido 
en el apartado 11.2 del anuncio previo de la Oferta se ha cumplido. 
 
. Según informó ABC.es, BERKELEY (BKY)  presentó ayer miércoles un escrito de alegaciones ante el Ministerio para la 
Transición Ecológica y el Reto Demográfico (Miteco), en el que con sólidos argumentos -según la compañía-, rebate todas 
las cuestiones técnicas puestas de manifiesto en el informe desfavorable emitido por el Consejo de Seguridad Nuclear 
(CSN). No en vano, la empresa considera que son completamente inadmisibles y carecen totalmente de base técnica y 
jurídica. 
 
BKY también solicitó que se retrotraiga el procedimiento al mostrar «graves» deficiencias el informe del CSN que llega a 
requerir información sobre aspectos de etapas posteriores del licenciamiento que no forman parte de los requisitos legales 
para el otorgamiento de la Autorización de Construcción de la planta de concentrado de uranio como instalación radiactiva 
en el municipio salmantino de Retortillo. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Viernes, 6 de agosto 2021 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

Asimismo, BKY insistió en su escrito que se tenga en consideración la mejora voluntaria de la solicitud inicial, presentada el 
pasado 23 de julio en el que se da cabida a la justificación de todas las incertidumbres planteadas por el CSN. El Miteco ha 
prescindido del procedimiento, no atendiendo la solicitud de Bolsas y Mercados Españoles (BME), lo que ha generado una 
«clara indefensión» a BKY, al haber obviado por completo dicha solicitud, en la que, además, se solicitó la suspensión del 
trámite de audiencia y el acceso a los expedientes de autorización de construcción y autorización de desmantelamiento de 
las instalaciones radiactivas de la Haba, en Badajoz y Saelices El Chico, en Salamanca, para verificar que las exigencias 
para estos proyectos ya autorizados y publicitados como éxito por su promotor, no son comparables a las que ahora se le 
exigen a Berkeley, por lo que se estaría vulnerando el principio de igualdad. 
 
. La CNMV comunica que la Oferta Pública de Adquisición (OPA) formulada por Kaixo Telecom, S.A.U. sobre el 100% del 
capital social de EUSKALTEL (EKT)  ha sido aceptada por un número de 174.485.075 acciones que representan un 97,67% 
de las acciones a las que se dirigió la oferta y del capital social de la entidad. En consecuencia, la OPA ha tenido resultado 
positivo, al haber sido el número de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptación superior al límite mínimo 
fijado por el oferente para su efectividad (límite mínimo = 133.984.021 acciones), y haberse cumplido las demás condiciones 
impuestas. Dicho resultado será publicado en los boletines de cotización de las bolsas de valores correspondientes a la 
sesión del día 6 de agosto de 2021. 
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